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Bericht des Aufsichtsrats der ALTE LEIPZIGER Trust Investment-
Gesellschaft GmbH

Der Aufsichtsrat hat die ihm nach Gesetz, Gesellschaftsvertrag und Geschéftsordnung oblie-
genden Aufgaben wahrgenommen und die Geschifisflihrung laufend iiberwacht und beratend

begleitet.

Der Aufsichtsrat ist im Geschéfisjahr 2014 zu funf Sitzungen zusammengetreten und hat sich
zwischen den Sitzungen insbesondere durch schriftliche und miindliche Berichte tiber den Gang
der Geschifte unterrichten lassen.

In seinen Sitzungen hat sich der Aufsichtsrat ausfiihrlich mit der Geschéaftsentwicklung, der
Geschiftsstrategie und der Unternehmensplanung befasst. Die sich weiter verschirfende Nied-
rigzinsphase wurde hierbei eingehend betrachtet. Vor dem Hintergrund geopolitischer Einfliisse
und deren Auswirkungen auf das Anlegerverhalten wurden die in der gesamten Investment-
branche eingetretenen Liquidititsabfliisse, FondsschlieBungen und Ubertragungen ausfiihrlich
diskutiert. In diesem Zusammenhang wurden die Entwicklung des Fondsabsatzes, die Perfor-
mance einzelner Fonds, neue Vertriebskonzepte und Produktinnovationen der Gesellschaft be-
raten. Der Aufsichtsrat lieB sich zudem iiber die Bestandsentwicklung auf den Fondsplattfor-
men berichten. Die Entwicklungen bei der Européischen Zentralbank, deren Zinspolitik und die
Auswirkungen auf das Fondsgeschift wurden eingehend erortert. Ein weiterer Gegenstand dei
Beratungen war die Risikoberichterstattung zu den einzelnen Risikokategosien, die wesentli-
chen und bestandsgefihrdenden Risiken sowie die Risikokumule, die anhand von Simulations-
rechnungen dargestellt und erléutert wurden. Der Aufsichtsrat wurde ferner zur Compliancé
und iiber den gesellschaftsiibergreifenden Aufbau einer Compliance-Organisation auf Konzern-
ebene unterrichtet.

Der Aufsichtsrat hat den Planungsprozess fiir das Geschéftsjahr 2015 einschliefilich der Rah-
menplanung zur Kapitalanlage und die darauf aufbauende Mittelfristplanung der Gesellschaft
sowie die Geschiftsstrategie ausfihrlich beraten und verabschiedet. Dariiber hinaus hat sich der
Aufsichtsrat mit Geschiftsfithrungs- und Aufsichtsratsangelegenheiten befasst.

Zusammenfassend ist festzustellen, dass die Geschifisfiihrung den Aufsichtsrat regelméBig,
zeitnah und umfassend sowie den gesetzlichen Vorgaben entsprechend iiber alle fiir das Un-
ternehmen relevanten Fragen der Planung, der Geschéftsentwicklung, der Risikolage und des
Risikomanagements sowie tiber die Wahrung der Compliance informiert hat.

Der Vorsitzende des Aufsichtsrats stand mit der Geschiftsfiihrung in stiandiger enger Verbin-
dung. Er lieB sich regelméBig iiber bedeutsame Fragen und MaBBnahmen der Geschiftspolitik
informieren. Die Mitglieder des Aufsichtsrats wurden iiber die Ergebnisse laufend unterrich-
tet.

Der Abschlusspriifer, die KPMG AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Berlin, hat den Jahres-
abschluss zum 31. Dezember 2014 einschliefllich der Sondervermdgen sowie den Lagebericht
der Geschiftsfiilhrung unter Einbeziehung der Buchfiihrung gepriift und einen uneinge-
schrinkten Bestédtigungsvermerk erteilt.

Der Aufsichtsrat hat den Jahresabschluss zum 31. Dezember 2014, den Lagebericht und den
Vorschlag fiir die Verwendung des Bilanzgewinns gepriift. Das vom Aufsichtsrat beauftragte
Mitglied, Herr Martin Rohm, berichtete dem Aufsichtsrat in der Bilanzsitzung {iber seine vor-



bereitende Tatigkeit und Priifungen hinsichtlich der Aufgaben des Aufsichtsrats entsprechend
§ 107 Absatz 3 Satz 2 AktG. Der Abschlusspriifer hat in der Bilanzsitzung des Aufsichtsrats
tiber die wesentlichen Ergebnisse seiner Priifung berichtet. Der Aufsichtsrat schliefit sich dem
Ergebnis der Priifung des Jahresabschlusses durch den Abschlusspriifer an und hat nach dem
abschlieflenden Ergebnis seiner Priifung Einwendungen nicht zu erheben. Dem Vorschlag der
Geschiftsfiihrung, den Jahresabschluss festzustellen, und dem Vorschlag der Geschiftsfiih-
rung iiber die Verwendung des Bilanzgewinns schliefit sich der Aufsichtsrat an.

Der Aufsichtsrat dankt der Geschéftsfiihrung sowie allen Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern
fiir die engagierten Leistungen und die im Berichtsjahr erzielten Erfolge.
Oberursel (Taunus), den 10. Mérz 2015

ALTE LEIPZIGER
Trust Investment-Gesellschaft mbH

Der Aufsichtsrat

Vorsitfender



Lagebericht fiir das Geschéiftsjahr 2014

A. Wirtschaftsbericht
Geschiiftsgegenstand

Die ALTE LEIPZIGER Trust Investment-Gesellschaft mbH ist eine 100%ige Tochter der ALTE
LEIPZIGER Holding Aktiengesellschaft, Oberursel (Taunus) und verwaltet als Kapital-
verwaltungsgesellschaft Sondervermdgen in Form von Publikumsfonds (OGAW-Sonder-
vermdgen) und Spezial-Sondervermégen (Spezial-AIF mit festen Anlagebedingungen). Neben
der Verwaltung von Sondervermdgen ist die Unterstiitzung unserer Vertriebspartner die Haupt-
geschiiftstitigkeit der Gesellschaft. Aufgrund rechtlicher Anderungen durch das Kapitalanlage-
gesetzbuch (KAGB) bedarf die Verwaltung von ,,Alternativen Investmentfonds* (AIF) einer
cigenstéindigen Erlaubnis durch die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin).
Diese Erlaubnis wurde unserer Gesellschaft am 22. Oktober 2014 durch die BaFin erteilt.

Gesamtwirtschaftliche Entwicklung und Entwicklung der Investmentbranche

Enttiuschungen, gestiegene Unsicherheit und hohe Schwankungen — so lassen sich Konjunktur
und Mirkte im Jahr 2014 am treffendsten beschreiben. So ging die Erholung der Weltwirtschaft
im letzten Jahr zwar weiter, die Entwicklung blieb aber hinter den urspriinglichen Erwartungen
zuriick. Das globale BIP wuchs 2014 um 3,3 %. In den entwickelten Volkswirtschaften verlief
die Entwicklung heterogen. So startete der Euroraum zunéchst gut ins Jahr, verlor vor allem in
der zweiten Jahreshilfte jedoch mehr und mehr den Anschluss an die beiden angelsichsischen
Schwergewichte USA und GrofBbritannien. Vor allem die geopolitischen Risiken und ein noch
stagnierender Welthandel belasteten den wirtschaftlichen Aufschwung der exportorientierten
kontinentaleuropdischen Staaten. Prekér nur, dass die binnenpolitischen Auftriebskrifte, also
Investitionstitigkeit und Konsum, noch viel zu schwach waren, um die Liicke zu schlieBen.
Unterschitzt wurden auch die Bremswirkungen der fortgesetzten Haushaltskonsolidierungen.
Abwirtskorrekturen der Konjunkturaussichten fiir West- und Osteuropa waren daher die Folge.
Die USA haben sich indes zum globalen Wachstumsmotor gewandelt.

Das Wirtschaftswachstum in Deutschland verfehlte mit + 1,5 % (Vorjahr + 0,1 %) die Prognose
des Internationalen Wiahrungsfonds (IWF) von + 1,6 % aus dem Januar 2014 nur unwesentlich.
Der deutsche Arbeitsmarkt zeigte sich iiber das gesamte Jahr 2014 weiterhin robust. Das
Wachstum in der Eurozone erhohte sich auf + 0,8 %.

Die Aktienméirkte konnten im Geschéftsjahr weiter zulegen. Sie profitierten von der anhaltenden
Niedrigzinspolitik der Europdischen Zentralbank und der FED im Jahr 2014. Gegeniiber den
Jahresendwerten 2013 gewannen die fiir die Anlage unserer Investmentvermdgen relevanten
Borsenindizes weiter an Wert. So legten der Deutsche Aktienindex DAX + 2,7 %, der
EuroStoxx 50 + 1,1 %, der Dow Jones + 9,0 % und der japanische Aktienindex Nikkei 225

+ 7,1 % gegeniiber ihren Vorjahreswerten zu. Die Gesamtrendite (Umlaufrendite) in
Deutschland fiel um 68,6 % auf ein Allzeittief von 0,49 %, die 10-jahrige Bundrendite sank um
72,0 % auf 0,54 %. Die Verzinsung von téglich félligen Einlagen sank im Jahresverlauf gegen
Null. Einige Banken verlangten institutionellen Anlegern schlieBlich sogar ,,Autbewahrungs-
gebiihren fiir Guthaben (negative Einlagenzinsen) ab.



Die Statistik des ,,BVI Bundesverband Investment und Asset Management e.V.“ (BVI) weist fiir
das Jahr 2014 fiir die von Wertpapierfonds-Gesellschaften verwalteten Publikumsfonds Netto-
mittelzufliisse von rd. 30,2 Mrd. € aus. Zufliisse verzeichneten Rentenfonds (+ 16,9 Mrd. €) und
Mischfonds (+ 22,7 Mrd. €). Hauptverlierer waren in 2014 Aktienfonds (- 10,2 Mrd. €) und
Wertsicherungsfonds (- 1,0 Mrd. €).

Das Nettomittelaufkommen der vom BVI registrierten Spezial-Sondervermdgen legte im Jahr
2014 um 18,8 % auf 91,0 Mrd. € zu. Hinsichtlich des Absatzes in diesem Sektor mussten wir in
2014 durch die Spezialfondsauflosungen Mittelabfliisse in Hohe von netto 1,9 Mrd. €
verzeichnen.

Geschiftsverlauf

Insgesamt verwalteten wir per Jahresende sieben Publikumsfonds (OGAW-Sondervermdgen)
und fiinf Spezial-Sondervermdgen mit einem Gesamtvermdgen in Hohe von 2.357 Mio. €. Das
zum Jahresende 2014 verwaltete Vermogen reduzierte sich im Vergleich zum Vorjahr um
insgesamt 1.947 Mio. €. Dies entspricht einem Vermdgensabgang von 45 %.

Das Vermdgen der Publikumsfonds verringerte sich um 17 Mio. €, das der Spezial-Sonder-
vermdgen reduzierte sich um 1.930 Mio. €. Die Vermogensabgénge in unseren Publikumsfonds
resultierten {iberwiegend aus Mittelabfliissen, das der Spezial-Sondervermdgen insbesondere
durch die Auflésungen von drei Spezial-Sondervermdgen.

Im Geschiftsjahr 2014 wurden auf Wunsch der jeweiligen Spezialfondsanleger drei Spezial-
Sondervermdgen aufgeldst. Dadurch flossen in 2014 Mittel in Hohe ca. 2 Mrd. € ab. Fiir die
bestehenden Spezial-Sondervermdgen erfolgten Mittelzufithrungen in Hohe von 48 Mio. €. Im
Bereich der 6ffentlich vertriebenen Publikumsfonds mussten wir Nettomittelabfliisse von ca.

23 Mio. € verzeichnen (Vorjahr Nettomittelzufliisse von ca. 15 Mio. €). Die guten Aktienmarki-
entwicklungen im Jahr 2014 fiihrten dazu, dass Anleger vermehrt Aktienfondsanteile zuriick-
gaben (ca. 9 Mio. € Abfliisse). Auch unser Geldmarktfonds verlor aufgrund der anhaltenden
Niedrigzinspolitik, die bei diesem Anlageinstrument naturgemif die Rendite abschmelzen lieB,
durch Anteilriickgaben ca. 15 Mio. € an Vermogen. Unsere Rentenfonds konnten hingegen rd.
1 Mio. € an zusitzlichen Mitteln verbuchen.

Das Neugeschift im Bereich unserer Publikumsfonds lag mit rd. 97 Mio. € um 44 % unter dem
Vorjahresniveau (173 Mio. €), das jedoch von Sondereinfliissen profitierte. Unter Beriick-
sichtigung der anhaltend schwierigen Kapitalmarktbedingungen erachten wir diesen Gesamt-
absatz als ein gutes Ergebnis.

Unseren Geschiftspartnern danken wir fiir das uns entgegengebrachte Vertrauen und die guten
Vertriebsergebnisse. Unsere Mitarbeiter haben mit ihrem Engagement und ihrer Leistungs-
bereitschaft zur weiteren positiven Entwicklung unserer Gesellschaft beigetragen. Hierfiir
danken wir ihnen recht herzlich. Unserem Aufsichtsrat gilt unser Dank fiir die sehr gute und
vertrauensvolle Zusammenarbeit.



Ertragslage

Das Ergebnis unserer Gesellschaft vor Ertragsteuern liegt mit 708 T€ um 249 T€ unter dem
Vorjahreswert (957 T€). Der Jahresiiberschuss nach Steuern liegt mit 428 T€ um 130 T€ unter
dem Vorjahr (558 T€). Unsere Prognose fiir das Jahr 2014, den Jahresiiberschuss des Jahres
2013 um ca. 30 % zu unterschreiten, hat sich somit bestétigt.

Die Ertrige reduzierten sich um 933 T€ (- 9,9 %) auf 8.444 T€. Die Verringerung des unter
Verwaltung stehenden Fondsvermdgens, insbesondere bei den Spezial-Sondervermdgen, fiihrte
zu einer Reduzierung der Verwaltungsvergiitungsertridge um 1.085 T€ auf 7.001 T€.

Die gesamten Aufwendungen vor Ertragsteuern fielen um 8,1 %. Die Abnahme der verwalteten
Fondsvermdgen fiihrte, korrelierend zu der Verringerung der Provisionsertrége, zu deutlich
gesunkenen Aufwendungen fiir volumenabhingige Dienstleistungen von 816 T€. Die Personal-
aufwendungen (Lohne und Gehélter sowie soziale Abgaben und Aufwendungen fiir Alters-
vorsorge und Unterstiitzung) stiegen um 5,0 %. Die Provisionsaufwendungen erhohten sich
insbesondere durch den Anstieg der Durchschnittsbestinde unserer Publikumsfonds um 15,9 %.

Die Rentabilitit unserer Gesellschaft (bezogen auf den durchschnittlichen Beteiligungsbuchwert
des Gesellschafters) stellt sich wie folgt dar:

Rentabilitidtskennzahlen 2014 2013
- Eigenkapitalrentabilitét I

(Jahresiiberschuss vor Steuern / Beteiligungsbuchwert) 20,3 % 27,4 %
- Eigenkapitalrentabilitét 11

(Jahresiiberschuss nach Steuern / Beteiligungsbuchwert) 12,3 % 16,0 %
- CIR (Cost-Income-Ratio) in % 85,2 % 81,7 %

Finanz- und Vermogenslage

Die wesentlichen Vermdgenspositionen bestehen aus kurzfristigen Forderungen gegen
inléindische Kreditinstitute und aus sonstigen Vermogensgegenstinden (Forderungen aus noch
nicht eingegangenen Managementvergiitungen und Provisionen).

Die Verbindlichkeiten betreffen im Wesentlichen Konzernverrechnungen flir empfangene
Dienstleistungen. Die anderen Riickstellungen bestehen im Wesentlichen aus Riickstellungen im
Personalbereich.

Die Vermdgens- und Finanzlage ist geordnet. Das gezeichnete Kapital macht 37 % der Bilanz-
summe aus. Die Zahlungsfihigkeit der Gesellschaft war jederzeit gewihrleistet. Der Uberschuss
der liquiden Mittel als Saldo der kurzfristigen Forderungen abziiglich der kurzfristigen
Verbindlichkeiten betrégt zum Bilanzstichtag 431 %.

Nichtfinanzielle Leistungsindikatoren

Zu den Stirken der Gesellschaft gehort neben dem hohen Qualifikationsniveau der Mitarbeiter
und ihrer langjdhrigen Erfahrung in den jeweiligen Bereichen unser ausgezeichneter Service, mit
dem wir unsere Vertriebspartner u. a. durch die Bereitstellung eines Beratungs- und
Dokumentationsprogramms effizient unterstiitzen.



Gewinnverwendungsvorschlag

Die Geschiftsfithrung schldgt vor, den Bilanzgewinn 2014 von 810.569,47 € in Hohe von
400.000,00 € zur Zahlung einer Dividende von 16,00 % auf das eingezahlte Stammkapital von
2.500.000,00 € zu verwenden. Der verbleibende Bilanzgewinn von 410.569,47 € soll auf neue
Rechnung vorgetragen werden.

B. Nachtragsbericht

Vorgénge von besonderer Bedeutung nach dem Schluss des Geschéftsjahres haben sich nicht
ereignet.

C. Prognose-, Chancen- und Risikobericht
Risikobericht
Allgemeine Geschiiftsrisiken

Die Ertragslage der Gesellschaft wird im Wesentlichen durch die Hhe der volumenabhéngigen
Ertrige aus der Verwaltung unserer Sondervermdgen bestimmt. Insofern bilden das Marktrisiko,
d. h. das Risiko sich verindernder Kapitalmarktentwicklungen, und das Risiko negativer Absatz-
entwicklungen im Publikums- und Spezialfondsbereich die Hauptrisiken fiir die geschéftliche
Entwicklung der Gesellschaft. Die Gesellschaft betreibt keinen Eigenhandel. Markt- und
Kreditrisiken sind von untergeordneter Bedeutung.

Operationelle Risiken

Als operationelle Risiken bezeichnen wir mogliche Verluste, die infolge unangemessener
Prozesse, unzulidnglicher Technologien, Fehlerrisiken aus der Abwicklung von Geschifts-
prozessen, krimineller Handlungen oder externer Ereignisse auftreten konnen. Diesen Risiken
begegnen wir durch umfangreiche Sicherungsmafinahmen.

Risiko der Umsatzsteuernachforderung durch unser Fondsdienstleistungsunternehmen

Fiir unsere Gesellschaft wurde im Jahr 2013 aufgrund einer Betriebspriifung bei unserem Fonds-
dienstleistungsunternehmen ein wesentliches Risiko identifiziert. Durch die Betriebspriifung
wurde festgestellt, dass die an unsere Gesellschaft erbrachten Fondsdienstleistungen der Umsatz-
steuer unterliegen. Gegen den Umsatzsteuerbescheid hat unser Dienstleistungsunternehmen
Widerspruch eingelegt. Auch wir sind der Auffassung, dass unter Berufung auf ein EuGH-Urteil
vom 07.03.2013 (bestétigt fiir den verhandelten Sachverhalt durch BFH-Urteil vom

11. April 2013), die auf unseren Fondsdienstleister ausgelagerten Leistungen nach § 4 Nr. 8
Buchst. h UStG umsatzsteuerfrei sind. Diese Leistungen stellen fiir sich genommen jeweils ein
im Groflen und Ganzen eigenstidndiges Ganzes dar und weisen eine enge Verbindung zu der
einer Kapitalanlagegesellschaft eigenen Tétigkeit auf. Im Rahmen einer in 2014 durchgefiihrten
Betriebspriifung im Auftrag der Veranlagungsstelle ist bei unserem Fondsdienstleister eine weit-
gehende Sachverhaltsaufkldrung erfolgt. Als Ergebnis dieser Betriebspriifung soll gegentiber der
Veranlagungsstelle auskunftsgemal vertreten werden, dass die Steuerfreiheit der
Fondsadministration aus Sicht der AuBenpriifung im Wesentlichen zutreffend ist. Insofern



reduziert sich aus Sicht unserer Gesellschaft die Eintrittswahrscheinlichkeit einer berechtigten
Nachforderung von Umsatzsteuer. Riickstellungen sind in der Gewinn- und Verlustrechnung aus
diesem Grunde nicht gebildet worden.

Risikomanagement

Die ALTE LEIPZIGER Trust Investment-Gesellschaft mbH verfiigt iiber ein
Risikomanagementsystem, das unter Beriicksichtigung der institutsspezifischen Gegebenheiten
(GroBe des Instituts, Geschiftsumfang, Komplexitit der betriebenen Geschéfte und Risikoprofil)
entwickelt wurde. Die einschlidgigen Verlautbarungen (InvMaRisk, KAVerOV) der
Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) zur Konkretisierung hinsichtlich der
Ausgestaltung eines angemessenen Risikomanagements wurden entsprechend beriicksichtigt.
Die Gesellschaft hat die fiir die Gesellschaft und fiir die Sondervermégen erforderlichen Mal3-
nahmen umgesetzt. Fiir jedes verwaltete Sondervermdgen ist eine ,,Risk Management Policy*
definiert. Die Einhaltung der vorgegebenen Anlagegrundsétze und -grenzen wird téglich von
einer vom Portfoliomanagement unabhéngigen Stelle iberwacht. Die funktionale Trennung
zwischen Handel und Kontrolle ist bis zur Ebene der Geschiftsleitung gewihrleistet.

In der ,,Richtlinie Risiko-/Liquidititsmanagement* hat die Gesellschaft die Verfahren zur
Messung und Steuerung von Risiken sowie die Kommunikation von Risiken festgelegt. Um
Risiken moglichst frithzeitig erkennen zu kénnen, ist ein umfangreiches Reportingsystem
installiert.

Die Gesellschaft verfolgt eine Strategie, die Finanzrisiken weitgehend begrenzt. Hierzu gehort
eine sicherheitsorientierte Strategie der Anlage des Stammkapitals der Gesellschaft. Im
Geschiftsjahr 2014 wurde das Gesellschaftskapital ausschlieBlich in Bankguthaben und Termin-
geldern bei inldndischen Kreditinstituten angelegt. Fiir die Finanzanlagen wird jdhrlich eine vom
Aufsichtsrat der Gesellschaft zu genehmigende Rahmenplanung, die entsprechende Anlagelimite
fiir einzelne Assetklassen enthdlt, erstellt.

Durch das eingesetzte Risikomanagementsystem werden insbesondere Verinderungen der
Finanz- und Absatzrisiken auf die Ergebnissituation der Gesellschaft dargestellt. Das Risiko-
managementsystem der Gesellschaft beriicksichtigt dabei die Wechselwirkungen der Hohe der
Fondsvolumen (beeinflusst durch die Wertentwicklungen der einzelnen Sondervermdgen und die
Mittelverdnderungen im Publikums- und Spezialfondsbereich) und der Ertragslage der
Gesellschaft. Ausgehend von den Ergebnishochrechnungen zum Quartalsende werden die Aus-
wirkungen negativer Entwicklungen der Markte (Aktien-/Rentenmarkte) und des Absatzes auf
die Ergebnislage der Gesellschaft fiir das laufende Geschifisjahr und fiir einen Betrachtungs-
zeitraum von 12 Monaten simuliert. Die Simulation umfasst fiinf unterschiedliche Entwicklungs-
stufen (Stufe 5: worst-case-szenario). Fiir die nicht einzeln bewerteten operationellen und
sonstigen Risiken wird ein Pauschalabschlag von 10 % des Ergebnisses aus der Planrechnung
ergebnisbelastend angesetzt. Identifizierte operationelle Einzelrisiken, die den pauschalen Ansatz
von 10 % des Planergebnisses tibersteigen, werden mit ihrem Erwartungswert (Schadens-
erwartung x Eintrittswahrscheinlichkeit) zusétzlich zu dem zehnprozentigen Pauschalbetrag
berticksichtigt. Anhand dieser Annahmen werden die Auswirkungen auf die Fondsvolumina und
somit auf die volumenabhingigen Ertrags- und Aufwandsposten simuliert. Anschlieend werden
die Auswirkungen auf Jahresergebnis bzw. Eigenkapital ermittelt (Risikotragfdhigkeit). Die
Gesellschaft verwendet das GuV-orientierte Risikotragfihigkeitsprinzip (RTF) an.



Eine klar definierte Produktpalette im Bereich der 6ffentlich vertriebenen Publikumsfonds unter-
streicht die Absicht, mit wenigen Fonds und der Einfithrung von Anlagekonzepten die Bediirf-
nisse der Anleger abzudecken und operationelle Risiken (z. B. fehlerhafte Preisermittlungen und
sonstige Abwicklungsrisiken) weitgehend zu begrenzen.

Die Auslagerung der Fondsadministration an eine im deutschen Markt gut positionierte andere
Investmentgesellschaft fithrt zu einer Reduzierung der Betriebsrisiken hinsichtlich Personal-
ausstattung und der IT-Systeme. Haftungsregelungen, bezogen auf den einzelnen Schadensfall,
sind vertraglich vereinbart. Mit anderen Dienstleistungen (wie z. B. IT, Rechnungswesen &
Steuern, Personal & Soziales, Datenschutz und Markenmanagement) wurde zur Verringerung
von Betriebs- und Personalrisiken die ALTE LEIPZIGER Lebensversicherung auf
Gegenseitigkeit beauftragt. Hierdurch ergeben sich entsprechende Synergieeftekte. Bei der
Gesellschaft verbleibende operationelle Risiken werden jahrlich bei Erstellung der Geschifts-
und Risikostrategie identifiziert und bewertet. Mindestens vierteljéhrlich werden die
operationellen Risiken neu identifiziert, bewertet und dokumentiert.

Risikovorsorge

Die Gesellschaft hat zur Vorsorge fiir zukiinftige Geschéftsrisiken aufwandswirksam
Zufiihrungen in den ,,Fonds fiir allgemeine Bankrisiken* in Héhe von 200 T€ vorgenommen.
Zum 31. Dezember 2014 ist der ,,Fonds fiir allgemeine Bankrisiken“ mit 600 T€ dotiert.

Zusammenfassende Darstellung der Risikolage

Die Risikolage der Gesellschaft im Geschiftsjahr 2014 war jederzeit geordnet. Der letztendlich
gute Geschéftsverlauf fiihrte dazu, dass unser Planergebnis fiir 2014 deutlich tibertroffen wurde.
Bestandsgefihrdende Risiken wurden im Geschéftsjahr 2014 nicht festgestellt.

Chancenbericht

Chancen und Risiken unserer Gesellschaft werden insbesondere durch die Hoéhe des unter Ver-
waltung stehenden Vermoégens und den Absatz unserer Fondsanteile beeinflusst. Verdnderungen
des Kapitalmarktumfeldes sehen wir fiir 2015 differenziert. Wahrend die européischen Aktien-
indizes (DAX und EuroStoxx50) im Januar 2015 kréftig zulegen konnten, scheint die
Entwicklung des US-Dollars und des Olpreises sowie die zum Teil enttduschenden Unter-
nehmensergebnisse von US-amerikanischen Unternchmen einen weiteren Anstieg der
US-Bérsen zunéchst zu bremsen.

Fiir 2015 erwarten wir eine anfillige Konjunkturerholung im Euroraum, die beeinflusst wird von
geopolitischen Risiken (Russland/Ukraine-Konflikt, Konflikte im Nahen & Mittleren Osten) und
nicht zu unterschitzenden Deflationsgefahren. Im Umfeld bisher nicht gesehener Rendite-
tiefststinde wird es immer schwieriger, fiir sicherheitsorientierte Anleger noch befriedigende
Wertentwicklungsergebnisse zu erzielen. Gegen Null tendierende Renditen fiir sichere Bundes-
wertpapiere im kurzen bis mittelfristigen Anlagebereich konnen den Absatz unserer Renten- und
Geldmarktfonds belasten. Da wir nicht davon ausgehen, dass kurzfristig ein nennenswerter Zins-
anstieg in Deutschland oder in anderen ,,soliden” Euro-Landern erfolgen wird, sind wir dennoch
zuversichtlich, fiir unsere Rentenfonds durch entsprechendes Management konkurrenzfihige
Anlageergebnisse zu erzielen.



Trotz zahlreicher Fortschritte in Bezug auf die Bewiltigung der Euro-Schuldenkrise, zu nennen
sind insbesondere die erfolgreichen Malinahmenpakete in Irland und Portugal, ist ein europa-
weiter konjunktureller Aufschwung derzeit nicht absehbar. In grofen Industrienationen wie
Italien, Spanien und auch Frankreich wird es versdumt, konkrete Maf3nahmen fiir eine
Ankurbelung der Konjunktur umzusetzen.

Marktteilnehmer sehen sich auf der Suche nach Rendite gezwungen, ihre Risikobereitschaft zu
tiberpriifen. Auch wenn das Vertrauen in die Aktienanlage bzw. Aktienfondsanlage durch die
weiterhin hohe Volatilitit noch belastet scheint, konnten durch die durch das Niedrigzinsumfeld
induzierten negativen Auswirkungen auf die Altersvorsorge ein Umdenkungsprozess hin zu
aktienbasierten Anlageformen erfolgen. Wir sind daher zuversichtlich, dass die Bedeutung von
Aktienanlagen als langfristiges Mittel der Vermégensanlage und der Altersvorsorge weiter
zunehmen wird.

Die Absatzzahlen des Jahres 2014 zeigen weiterhin eine deutliche Priferenz zu Gunsten unserer
eigenen Fonds. Dennoch sind wir uns durchaus bewusst, dass durch die gebotenen Méglich-
keiten des Fremdfondserwerbs auch negative Auswirkungen auf den Fondsabsatz unserer
eigenen Produkte méglich sind.

Prognosebericht

Die Friihindikatoren lassen darauf schliefen, dass der Anstieg der Weltproduktion sich auch im
Jahr 2015 fortsetzen diirfte. In den Industrieldndern erwarten wir, dass konjunkturelle
Verbesserungen auf die Arbeitsmirkte durchschlagen und sich entsprechend auf die Binnen-
nachfrage auswirken. Das im Januar beschlossene Ankaufprogramm der EZB fiir europédische
Staatsanleihen soll insbesondere die siideuropiischen Staaten mit Liquiditét versorgen und die
privaten Kreditvergaben durch Banken begiinstigen. Es wird erwartet, dass diese EZB-MaB-
nahme den wirtschaftlichen Aufschwung unterstiitzen wird.

Die starke US-Wirtschaft zieht ein Sicherheitsnetz unter die wirtschaftliche Entwicklung und
sollte dazu beitragen, dass der Euroraum 2015 nicht doch noch in eine Rezession abrutscht.
Entscheidend diirfte die starke Euro-Abwertung in Verbindung mit dem Olpreisverfall bzw. dem
daraus resultierenden Inflationsriickgang sein. Das stérkt Exporte und Konsum gleichermalen
und sollte auch der Industriekonjunktur helfen. Fiir einen selbsttragenden Aufschwung fehlt es
nach wie vor an einer anzichenden Investitionstétigkeit.

Der Internationale Wahrungsfonds hat trotz der konjunkturstimulierenden Wirkung des Olpreis-
verfalls seine Prognose fiir die Weltwirtschaft gesenkt, prognostiziert aber noch immer einen
leichten Wachstumsanstieg gegeniiber 2014. Fiir Deutschland wird ein Anstieg des realen
Bruttoinlandsprodukts (BIP) von 1,3 %, fiir Euroland von 1,2 % und fiir die USA von 3,6 %
erwartet. Fiir die Weltwirtschaft prognostiziert der IWF fiir 2015 ein Wachstum von 3,5 %. Die
um 0,3 % gesenkte Prognose fiir die Weltwirtschaft wird mit der anhaltenden Investitions-
schwiiche in China und der konjunkturellen Schwiche Russlands begriindet. Nach Prognose der
OECD fiir 2015 betragen dic Wachstumsraten fiir Deutschland 1,5 %, fiir die Eurozone 1,1 %
und fiir die USA 3,1 %. Wachstumslokomotiven fiir das Weltwirtschaftswachstum bleiben nach
Prognose der OECD auch in 2015 China und Indien (+ 7,4 % bzw. + 5,9 %).

Die Aktienmirkte werden weiter von den Notenbanken getrieben und konnten - in Europa und
hier allen voran in Deutschland - weiteren Allzeithochs entgegenstreben.



Die Prognosen wichtiger Banken fiir die Entwicklung der Aktienmaérkte in 2015 fallen erwar-
tungsgemdl sehr unterschiedlich aus. Die Durchschnittsprognosen der Banken zum Jahresende
2015 liegen fiir den DAX bei 10.647 Punkten (Hochstwert: 11.500 Punkte, Tiefstwert

9.500 Punkte). Auch wir sind der Uberzeugung, dass groBere Kurskorrekturen nach unten nicht
mehr erfolgen werden. Bei weiterhin sehr volatilen Markten rechnen auch wir mit tendenziell
steigenden Aktienmérkten.

Die nach ,,Rendite suchende® hohe Liquiditit, unterstiitzt durch wenig attraktive Zinsen, sollte
wieder verstirkt zu Engagements in Aktienfonds fiithren. Insbesondere im Publikumsfondssektor
sind die Reaktionen unserer eher konservativ ausgerichteten Fondsanleger auf die weiterhin sehr
volatilen Mérkte schwer einschétzbar.

Nach Ablauf der Ubergangsbestimmungen hinsichtlich der Zulassungsvoraussetzungen fiir
Finanzvermittler nach der Finanzanlagenvermittlungsverordnung zum Jahresende 2014, sind die
fiir die Vermittlung unserer Fonds zugelassenen Vermittler abschlieend bestimmt. Unsere
vertrieblichen Aktivitidten werden darauf ausgerichtet, unseren Vertriebspartnern service-
orientiert eine effiziente Unterstiitzung zu bieten, um unseren Fondsabsatz nachhaltig zu
steigern. Daneben sind wir bestrebt, neue Geschéftspartner fiir die Fondsvermittlung zu
gewinnen und langfristig zu binden.

Mit der Bereitstellung unserer Beratungs-Software ,,Investment-Navigator® bieten wir unseren
Geschiftspartnern die Moglichkeit, eine rechtssichere Beratung fiir interessierte Investment-
fondsanleger standardisiert durchzufiihren. Wir wollen unsere Geschiftspartner weiter gezielt bei
der Anwendung der Beratungs-Software unterstiitzen, um den Interessenten anlegergerechte
Anlagevorschldge zu unterbreiten. Wir erwarten hierdurch einen Anstieg unseres Fondsabsatzes.

In 2015 rechnen wir wieder mit leichten Mittelzufithrungen im Spezialfondssektor. Fiir das Jahr
2015 erwarten wir ein zufrieden stellendes Ergebnis, das jedoch um rd. 20 % unter dem Ergebnis
vor Risikovorsorge fiir 2014 liegen sollte.

Oberursel, 16. Februar 2015

ALTE LEIPZIGER
Trust Investment-Gesellschaft mbH

ie Geschéftsfithrung

—
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Peter P. Haueter Valker Baum




Aktivseite

Forderungen an Kreditinstitute
a) taglich fallig

b) andere Forderungen

Immaterielle Anlagewerte:

Jahresbilanz zum 31. Dezember 2014
der ALTE LEIPZIGER Trust Investment-Gesellschaft mbH, Oberursel (Taunus)

31 Dezember 2014

EUR

5485 061,07

0,00

a) entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche

Schutzrechte und dhnliche Rechte und Werte

sowie Lizenzen an solche Rechten und Werten

Sachanlagen

Sonstige Vermdgensgegenstande

Rechnungsabgrenzungsposten

Summe der Aktiva

EUR

5.485.061,07

9.964,00

64.674,00

1.265.934,61

1.565,40

6.827.199,08

3112 2013

TEUR

1.841

3849

5690

14

81

1292

7078

Sonstige Verbindlichkeiten

. Ruckstellungen

a) Ruckstellungen fiir Pensionen
und ahnliche Verpflichtungen
b) Steuerrlickstellungen

c) andere Rickstellungen

Fonds fur allgemeine Bankrisiken

Eigenkapital

a) gezeichnetes Kapital

b) Bilanzgewinn /Bilanzverlust

Summe der Passiva

Passivseite

31. Dezember 2014

EUR EUR
1.272.518,02
1317 891,00
219,00
326 001,59
1.644.111,59
600.000,00
2 500 000,00
810 569,47
3.310.569,47
6.827.199,08

1. Fur Anteilinhaber verwaltete Sondervermégen

Anzanhl:

Inventarwert:

12

2356 798 765

31122013

TEUR

1635

1187

179

295

1661

400

2500

882

3382

7078

15

4.303.777



Gewinn- und Verlustrechnung

der ALTE LEIPZIGER Trust Investment-Geselischaft mbH, Oberursel (Taunus)

fiir die Zeit vom 1. Januar 2014 bis 31. Dezember 2014

Aufwendungen

2014

EUR EUR EUR

1. Provisionsaufwendungen 2.001.437,05

2. Aligemeine
Verwaltungsaufwendungen
a) Personalaufwand
aa) Lohne und Gehélter 1.509.621,57
ab) Soziale Abgaben
und Aufwendungen
fur Altersversorgung
und flr Unterstitzung _ 323.367,67
1.832 989,24
darunter:
far Altersversorgung
85 104,22 EUR
(Vorjahr 31 TEUR)
b) andere
Verwaltungsaufwendungen 3.420.312,96
5.253.302,20

3. Abschreibungen und

Wertberichtigungen auf

immaterielle Anlagewerte und

Sachanlagen 21.267,97
4 Sonstige betriebliche Aufwendungen 255.641,26
5 Abschreibungen und Wentberichtigungen auf

Forderungen und bestimmte Wertpapiere sowie

Zufiihrungen zu Ruckstellungen im Kreditgeschéft 5.000,00

6 Zufuhrung zum Fonds fiir allgemeine Bankrisiken 200.000,00

7 Steuern vom Einkommen und
vom Ertrag 279.599,53

8. Jahresliberschuss 428.198,66

Summe der Aufwendungen 8.444.446,67

2013

TEUR

1727

1484

263
1.746

4.300
6 046

23

224

400

399

558

9377

marktgeschéften
2 Provisionsertrage
3 Sonstige betriebliche Ertrage
Summe der Ertrdge
1 Jahrestberschuss..
2 Gewinnvortrag aus dem Vorjahr.
3 Bilanzgewinn .........

Zinsertrage aus

a) Kredit- und Geld-

Ertrage
2014 2013
EUR EUR TEUR
9.038,77 17
8.293.924,69 9205
141.483,21 156
8.444.446.67 9.377
428.198,66 558
382.370,81 325
810.569,47 882



Anhang fiir das Geschéftsjahr 2014

A. Allgemeine Angaben zum Jahresabschluss sowie zu den Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden

I. Allgemeine Angaben

Der Jahresabschluss ist nach den Vorschriften des Handelsgesetzbuches und entsprechend

§ 38 Abs. 1 Satz 1 des Kapitalanlagegesetzbuches nach den Bilanzierungsvorschriften fiir
Kreditinstitute unter Beachtung der Verordnung iiber die Rechnungslegung der Kreditinstitute
und Finanzdienstleistungsinstitute (Kreditinstituts-Rechnungslegungsverordnung -
RechKredV) aufgestellt.

Die im amtlichen Formblatt vorgesehenen, aber nicht belegten Positionen wurden
weggelassen.

I1. Bilanzierungs- und Bewertungs- und Ermittlungsmethoden

Die Forderungen, sonstigen Vermogensgegenstinde und Rechnungsabgrenzungsposten sind
zum Nennwert angesetzt.

Immaterielle Anlagewerte und die Betriebs- und Geschiftsausstattung sind zu Anschaffungs-
kosten, vermindert um planméfige Abschreibungen, bewertet. Die Abschreibungen werden
nach der linearen Methode auf Basis der nach steuerlichen Grundsétzen ermittelten betriebs-
gewohnlichen Nutzungsdauer vorgenommen.

Geringwertige Wirtschaftsgiiter mit Anschaffungskosten bis zu 410,- € (ohne Umsatzsteuer)
werden im Jahr des Zugangs voll abgeschrieben. Geringwertige Wirtschaftsgiiter mit
Anschaffungskosten zwischen 150,- € und 1.000,- € (ohne Umsatzsteuer), fiir die in den
Vorjahren ein Sammelposten gebildet wurde, werden tiber die Dauer von fiinf Jahren
abgeschrieben.

Die Verbindlichkeiten sind zum Erfiillungsbetrag angesetzt.

Die Berechnung der Pensionsriickstellungen erfolgte nach dem international tiblichen
Anwartschaftsbarwertverfahren (PUC-Methode) in Verbindung mit § 253 Abs. 1 Satz 2 HGB
auf der Grundlage der Richttafeln 2005G von Prof. Dr. Klaus Heubeck. Neben gegenwirtigen
wurden auch kiinftige Entwicklungen, Trends und die Fluktuation beriicksichtigt. Die
Abzinsung erfolgte mit dem von der Deutsche Bundesbank gemifB der Riickstellungsab-
zinsungsverordnung (RiickAbzinsVO) veréffentlichten durchschnittlichen Zinssatz der letzten
sieben Jahre bei einer angenommenen Restlaufzeit von 15 Jahren gemaB § 253 Abs. 2 Satz 2
HGB. Fiir die Bewertung zum 31. Dezember 2014 wurde der Marktzinssatz mit Stand
Oktober 2014 herangezogen.



Es wurden nachstehende versicherungsmathematische Parameter fiir die Ermittlung der
Verpflichtungen verwendet:

Pensionsalter 65 Jahre

Gehaltsdynamik 2,50 %

Rentendynamik 2,00 %

Zinssatz 4,90 % zum 01.01.2014
4,54 % zum 31.12.2014

Die beriicksichtigte Fluktuation entspricht dem allgemeinen beobachtbaren altersabhéngigen
Durchschnitt der Branche und beeinflusst den Erfiillungsbetrag nur geringfiigig.

Die Bewertung der Riickstellung fiir Jubilden erfolgte gemaf § 253 Absatz 2 Satz 2 HGB
analog zur Pensionsriickstellung. Beziiglich der verwendeten versicherungsmathematischen
Rechnungsgrundlagen verweisen wir auf unsere Ausfithrungen.

Alle anderen Riickstellungen sind mit ihrem Erfiillungsbetrag angesetzt. Sie berlicksichtigen
alle bis zur Bilanzaufstellung erkennbaren Risiken und ungewissen Verpflichtungen. Sie

wurden in der Hohe angesetzt, die nach verniinftiger kaufménnischer Beurteilung notwendig
ist. Andere abzinsungspflichtige Riickstellungen bestanden nicht.

B. Erliuterungen zur Bilanz

I. Allgemeine Erliuterungen

Forderungen und Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen

In den “Sonstigen Verbindlichkeiten sind 699.924,66 € Verbindlichkeiten gegentiber
verbundenen Unternehmen enthalten. In den “Sonstigen Vermogensgegenstéinden‘sind
390.315,99 € Forderungen gegeniiber verbundenen Unternehmen enthalten.

II. Forderungen gegen Kreditinstitute / Fristengliederung

Die “Forderungen gegen Kreditinstitute* betreffen téglich féllige Bankguthaben bei der BHF-
BANK AG.

III. Anlagevermogen

Bruttoanlagenspiegel zum 31. Dezember 2014

Anschaffings-  Zugénge Abgiinge  Abschreibungen Zuschrejbungen Restbuchwert Restbuchwert — Abschreibungen

kosten kumuliert 31122014 01012014  des Geschiftsiahres
Geringwertige
Wirtschaftsgiiter 7.123.01 479.45 0,00 0,00 0,00 7 602,46 7.602,46 479.45
Immaterielle
Anlagewerte 110 860,50 0,00 0,00 100 896.50 0.00 9.964.00 13 594,00 3.630,00
Sachanlagen 228 784.56 1.071.52 0,00 172.784.54 0,00 57.071,54 73 158.54 17 158,52

Gesamt 346.768.07 1.550.97 0.00 273.681.04 0,00 74 638,00 94.355,00 21267,97



Immaterielle Anlagewerte
Unter dem Bilanzposten “Immaterielle Anlagewerte” sind Lizenzen fiir Anwendungs- und
Datenbankprogramme ausgewiesen.

Sachanlagen
Der Bilanzposten “Sachanlagen® beinhaltet ausschlieBlich die Betriebs- und Geschéftsausstattung.

IV. Sonstige Vermdgensgegenstinde

In den “Sonstigen Vermogensgegenstdnden® sind 528.290,32 € noch nicht abgerechnete
Verwaltungsvergiitungen, 389.362,24 € Forderungen aus einer Riickdeckungsversicherung fiir
die Pensionsverpflichtungen aktiver Versorgungsberechtigter und 226.058,64 € an
ausstehenden Provisionen enthalten.

V. Rechnungsabgrenzungsposten

Bei den Rechnungsabgrenzungsposten handelt es sich um Ausgaben fiir Lizenzen und
Wartung, die erst im Folgejahr féllig werden.

VI. Sonstige Verbindlichkeiten

In den “Sonstigen Verbindlichkeiten“ sind 698.602,58 € Verbindlichkeiten aus Konzern-
verrechnungen mit der ALTE LEIPZIGER Lebensversicherung a. G. (z. B. Dienstleistungen,
Biiromaterial, Portokosten und Umlagen fiir gemeinschaftlich betriebene Einrichtungen),
321.982,67 € Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie 224.032,95 €
Verbindlichkeiten fiir noch zu zahlende Provisionen enthalten.

VII. Andere Riickstellungen

Andere Riickstellungen sind in Hohe von 326.001,59 € gebildet. Davon entfallen auf variable
Vergiitungsbestandteile 189.172,00 € und auf Aufwendungen fiir Abschlusspriifung und
Innenrevision zusammen 43.900,00 €.

VIII. Fonds fiir allgemeine Bankrisiken

Der “Fonds fiir Allgemeine Bankrisiken* als Vorsorge fiir zukiinftige Geschiftsrisiken weist
einen Bestand von 600.000,00 € auf. Im Geschéftsjahr wurde aufwandswirksam eine
Zufiihrung in Hohe von 200.000,00 € vorgenommen.



C. Erliduterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung
1. Provisionsaufwendungen

Bei den Provisionsaufwendungen handelt es sich um Aufwendungen, die als Vertriebs- und
Vertriebsfolgeprovisionen fiir die Vermittlung von Fondsanteilen gezahlt werden.
Insbesondere durch den Anstieg des Jahresdurchschnitts der in Publikumsfonds verwalteten
Vermogen erh6hten sich die Provisionsaufwendungen um 15,4 % auf 2.001.437,05 €.

II. Allgemeine Vewaltungsaufwendungen

Der Aufwand fiir Gehilter, Sozialabgaben und Altersversorgung fiir Unterstiitzung betrégt
1.832.989,24 € und ist im Vergleich zum Vorjahr um 5,0 % gestiegen. Die anderen Verwal-
tungsaufwendungen sind gegeniiber dem Vorjahr um 879.672,77 € gesunken. Die Abnahme
der verwalteten Fondsvermégen fiihrte, korrelierend zu der Reduzierung der
Provisionsertriage, zu deutlich gesunkenen Aufwendungen fiir volumenabhéngige
Dienstleistungen um 23,4 % auf 2.670.627,63 €.

II1. Zinsertrige

Die Zinsertrige liegen aufgrund der riickldufigen Zinssétze fiir unsere Einlagen mit
9.038,77 € um 7.765,12 € unter dem Vorjahreswert.

IV. Provisionsertrige

Die Provisionsertrdge in Hohe von 8.293.924,69 € (Vorjahr 9.205.098,40 €) resultieren aus
den vereinnahmten Verwaltungsvergiitungen in Héhe von 7.001.097,54 € (Vorjahr
8.086.157,53 €) aus unseren Investmentfonds und den vereinnahmten Ertrdgen aus Absatz
und Bestand von Publikumsfonds in Hohe von 1.292.827,15 € (Vorjahr 1.118.940,87 €). Der
Riickgang des unter Verwaltung stehenden Fondsvermogens um 45 % fiihrte zu einem
Absinken der Verwaltungsvergiitungsertrage um 1.085.059,99 €.

V. Sonstige betriebliche Aufwendungen

In den sonstigen betrieblichen Aufwendungen sind Aufwendungen aus der Abzinsung von
Pensions- und Jubildumsriickstelllungen in Hohe von 117.819,00 € enthalten.

D. Sonstige Angaben
Geschiiftsfiihrung:
Peter P. Haueter

Sprecher
Ranstadt



Volker Baum
Lahntal

Aufsichtsrat:

Dr. Walter Botermann

Vorsitzender der Vorstdnde

der ALTE LEIPZIGER Lebensversicherung/
HALLESCHE Krankenversicherung/

ALTE LEIPZIGER Holding

Vorsitzender

Koln

Martin Rohm

Mitglied der Vorstiande

der ALTE LEIPZIGER Lebensversicherung/
HALLESCHE Krankenversicherung/

ALTE LEIPZIGER Holding

stellv. Vorsitzender

Konigstein im Taunus

Susanne Fromme
Geschiftsfiihrende Gesellschafterin
der FrommeConsulting GmbH
Koln

Beziige der Geschiiftsfithrer

Die Beziige der Geschéftsfiihrer werden unter Anwendung der Schutzklausel des § 286 HGB
Abs. 4 nicht genannt.

Ruhegehiilter und Pensionsverpflichtungen gegeniiber fritheren Geschiiftsfiihrern

Die Ruhegehilter fritherer Geschéftsfiihrer und der Hinterbliebenen betrugen 64.390,44 €. Fiir
die Pensionsverpflichtungen gegeniiber fritheren Geschiftsfiihrern und den Hinterbliebenen
fritherer Geschiftsfiihrer sind insgesamt 796.574,00 € zuriickgestellt.

Vergiitungen fiir Aufsichtsratsmitglieder

Die Vergiitung fiir Mitglieder des Aufsichtsrats fiir das Geschiftsjahr 2014 betrug 5.688,20 €.

Latente Steuern

Soweit zwischen handelsrechtlichen und steuerlichen Wertansétzen Differenzen auftreten, die
sich in spiteren Geschiftsjahren voraussichtlich abbauen, werden darauf Steuern mit den
unternehmensindividuellen Sitzen ermittelt. Beriicksichtigt werden hierbei auch solche
Differenzen, deren Umkehrzeitpunkt noch nicht exakt feststeht oder von einer Disposition des



Unternehmens abhingig ist oder erst zum Zeitpunkt der Liquidation eintreten wiirde. Steuer-
liche Verlustvortrige — soweit vorhanden — werden nur in dem Umfang berticksichtigt, wie
ein Passiviiberhang an latenten Steuern besteht. Ergibt sich aus der Ermittlung insgesamt eine
kiinftige Steuerbelastung, so wird diese als passive latente Steuer zu Lasten des Steuer-
aufwands angesetzt. Eine sich ergebende kiinftige Steuerentlastung wird hingegen aufgrund
des von uns ausgetiibten Wahlrechts nicht beriicksichtigt.

Die Hohe der aktiven latenten Steuern zum Geschiftsjahresende 2014 betrégt 152.378,55 €.
Diese zukiinftigen Steuerentlastungen resultieren aus abweichenden Wertansétzen in der
Steuerbilanz bei der Pensionsriickstellung und den Forderungen an Kreditinstitute. Der
Berechnung liegt ein Steuersatz von 28,43 % zugrunde. Aufgrund des von uns ausgeiibten
Wahlrechts sind diese Steuern nicht in der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung
berticksichtigt.

Mitarbeiter

Im Geschéftsjahr 2014 wurden im Durchschnitt beschéftigt:

weibliche Angestellte 5 (2013 5)
minnliche Angestellte 13 (2013 13)
gesamt 18 (2013: 18)

Angaben zum Honorar des Abschlusspriifers

Die Angaben zum Honorar des Wirtschaftspriifers nach § 285 Nr. 17 HGB erfolgen gem.
§ 314 Abs. 1 Nr. 9 HGB im Konzernabschluss der ALTE LEIPZIGER Lebensversicherung
auf Gegenseitigkeit, in dem das Unternehmen einbezogen ist.

Angaben zum Mutterunternehmen

Die ALTE LEIPZIGER Holding Aktiengesellschaft, deren Alleineigentiimerin die ALTE
LEIPZIGER Lebensversicherung auf Gegenseitigkeit ist, besitzt 100 % unseres Stamm-
kapitals.

Die ALTE LEIPZIGER Lebensversicherung auf Gegenseitigkeit, Oberursel, erstellt als
Mutterunternehmen (§ 16 Abs. 4 AktG) einen Konzernabschluss, in den die Gesellschaft
einbezogen wird. Der Konzernabschluss wird beim elektronischen Bundesanzeiger
eingereicht und dort bekannt gemacht.

Oberursel, 16. Februar 2015

ALTE LEIPZIGER
Trust Investment-Gesellschaft mbH

Peter P. Haueter Vo Baum



Bestitigungsvermerk des Abschlusspriifers

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie
Anhang - unter Einbeziehung der Buchfiihrung und den Lagebericht der ALTE LEIPZIGER
Trust Investment-Gesellschaft mbH, Oberursel (Taunus), flir das Geschéftsjahr vom

1. Januar 2014 bis 31. Dezember 2014 gepriift. Die Buchfiihrung und die Aufstellung von
Jahresabschluss und Lagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften liegen
in der Verantwortung der Geschiftsfilhrung der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der
Grundlage der von uns durchgeflihrten Priifung eine Beurteilung tiber den Jahresabschluss
unter Einbeziehung der Buchfiihrung und tiber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundséitze ordnungsméaBiger
Abschlusspriifung vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren,
dass Unrichtigkeiten und Verstdfe, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss
unter Beachtung der Grundsétze ordnungsmiBiger Buchfiihrung und durch den Lagebericht
vermittelten Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit
hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Priifungshandlungen werden
die Kenntnisse iiber die Geschiftstitigkeit und tiber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld
der Gesellschaft sowie die Erwartungen {iber mdgliche Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der
Priifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems
sowie Nachweise fiir die Angaben in Buchfiihrung, Jahresabschluss und Lagebericht
iiberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst die Beurteilung
der angewandten Bilanzierungsgrundsitze und der wesentlichen Einschidtzungen der
Geschiftsfithrung sowie die Wiirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des
Lageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere
Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht
der Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der
Grundsitze ordnungsméBiger Buchflihrung ein den tatséchlichen Verhéltnissen
entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Der
Lagebericht steht in Einklang mit dem Jahresabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes
Bild von der Lage der Gesellschaft und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen
Entwicklung zutreffend dar.

Frankfurt am Main, den 26. Februar 2015

KPMG AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Kuppler Doublier
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer



Gewinnverwendungsvorschlag

Die Geschiftsfiihrung schligt vor, den Bilanzgewinn 2014 von 810.569,47 € in Hohe von
400.000,00 € zur Zahlung einer Dividende von 16,00 % auf das eingezahlte Stammkapital von
2.500.000,00 € zu verwenden. Der verbleibende Bilanzgewinn von 410.569,47 € soll auf neue
Rechnung vorgetragen werden.

Beschluss iiber die Verwendung des Bilanzgewinns

In der Gesellschafterversammlung am 10. Mérz 2015 wurde beschlossen, den Bilanzgewinn fiir
das Geschiftsjahr 2014 entsprechend dem Gewinnverwendungsvorschlag des Aufsichtsrats und
der Geschéftsfiihrung zu verwenden.



