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1. Zusammenfassung

Die Alte Leipziger Trust Investment-Gesellschaft mbH (LEI: 529900FTZL67C7Y82F27) —im folgenden AL Trust - beriicksichtigt die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen ihrer Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren. Bei der vorliegenden Erklarung handelt es sich um die der Alte Leipziger Trust
Investment-Gesellschaft mbH zu den wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf die Nachhaltigkeitsfaktoren.

Diese Erkldrung zu den wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf die Nachhaltigkeitsfaktoren bezieht sich auf den Bezugszeitraum vom 1. Januar bis zum
31. Dezember 2025.

Die AL Trust betrachtet nachteilige Nachhaltigkeitsauswirkungen von Investitionsentscheidungen auf zwei Ebenen:

e Auf Ebene des Unternehmens bzw. der der ALH Gruppe werden im Rahmen einer Wesentlichkeitsanalyse unter anderem wesentliche Auswirkungen
und Risiken bezogen auf die relevanten Standards der CSRD identifiziert. Ndhere Informationen und Erlduterungen dazu kénnen der nichtfinanziellen
Konzernerkldrung im Geschéftsbericht des Alte Leipziger Lebensversicherung auf Gegenseitigkeit Konzern entnommen werden.

e Auf Ebene der Investmententscheidungen bestehen Malinahmen, um negative Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren zu bewerten, zu reduzieren
oder zu steuern. Auf dieser Ebene liegt nachfolgend der Fokus der Ausfiihrungen.

Innerhalb des Investitionsprozesses erfolgt eine Beurteilung von nachteiligen Auswirkungen fir Nachhaltigkeitsfaktoren (Principal Adverse Impacts — PAls)
innerhalb der einzelnen Emittentenklassen. Bei diesem Vorgehen legt die AL Trust einen Fokus auf den Klimawandel als Teilbereich der Umweltbelange sowie
auf Arbeitnehmerbelange, welche sie aufgrund der gesellschaftlichen und politischen Relevanz und der Allokation des Kapitalanlageportfolios als die wich-
tigsten negativen Nachhaltigkeitsauswirkungen einstuft.

Die AL Trust setzt bei ihren direkt getroffenen Investitionsentscheidungen MaBnahmen ein, die nachteilige Auswirkungen auf die Nachhaltigkeitsfaktoren
reduzieren. Die verwendeten MaRnahmen gehen auf die beschlossene Nachhaltigkeitsstrategie fir die Kapitalanlage zuriick. Diese werden in den unter Num-
mer 2 aufgefiihrten Tabellen ndher beschrieben und lassen sich folgendermalRen zusammenfassen:
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Ausschlisse fiir fossile Brennstoffe und Atomstrom
Investitionen in Green Bonds
Investitionen in Climate Transition und Paris aligned Benchmark Aktien-Fonds
Ausschluss bei nachgewiesenen Verstof3en gegen die Prinzipien des UN Global Compact
Ausschluss von Staaten,
o die das Pariser Klimaabkommen nicht unterzeichnet haben
o die nicht Mitglied der International Labour Organization sind
o die durch den Freedom House Index als ,not free” eingestuft sind
o die bei dem Corruption Perception Index einen Wert von kleiner als 40 ausweisen.

Die zusatzlichen Indikatoren, die neben den achtzehn verpflichtenden zu berichten sind, wurden anhand der Zielsetzung der Nachhaltigkeitsstrategie fiir die
Kapitalanlage ausgewahlt und von der Fiihrungsebene beschlossen.

Als Datenquellen hat die AL Trust den externen Datenanbieter genutzt, der konzernweit ausgewahlt wurde. Diese Daten beruhen auf geschatzten oder be-
richteten Unternehmensdaten, die ggf. bereinigt und normiert sind. Die Datenabdeckung betrug im Minimum 1,3% und im Maximum 82,2% bezogen auf die
Assets under Management (AuM).

Die AL Trust betreibt als KVG Engagement u.a. Giber die Stimmrechtsausiibung im Einklang mit der ALH-Nachhaltigkeitsstrategie. Die AL Trust arbeitet in
diesem Bereich mit einem externen Dienstleister zusammen. Die Leitlinien zum Engagement und zur Stimmrechtsausiibung werden anhand einer regelmaRi-
gen Abfrage des externen Dienstleisters mit den Grundsatzen der ALH Gruppe abgestimmt und entsprechend berticksichtigt. Bleiben Verbesserungen aus
bzw. wird nicht auf das Engagement reagiert, nutzt der externe Dienstleister verschiedene Eskalationsmechanismen, wie kollaboratives Engagement, 6ffentli-
che Stellungnahmen, Aktionarsantrage, Stimmrechtsausiibung.

Die Alte Leipziger Lebensversicherung a.G. erstellt fir alle berichtspflichtigen Unternehmen des Konzerns, einschlief3lich der AL Trust als Tochterunterneh-
men, eine nichtfinanzielle Konzernerkldarung. Diese Erklarung erfolgt gemaf §§ 289b ff. HGB, §§315b bis 315¢ HGB und Artikel 8 der Verordnung (EU)
2020/852 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 18. Juni 2020 {ber die Einrichtung eines Rahmens zur Erleichterung nachhaltiger Investitionen (im
Folgenden die ,EU-Taxonomieverordnung"). Damit stellt sie die nichtfinanzielle Konzernerkldrung des Alte Leipziger — Hallesche Konzerns dar. Die aktuelle
nichtfinanzielle Konzernerklarung wird im Geschaftsbericht des Alte Leipziger Lebensversicherung Konzerns (https://www.alte-leipziger.de/alh-gruppe/be-
richte) veroéffentlicht.
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2. Beschreibung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren

Indikatoren Ffiir Investitionen in Unternehmen, in die investiert wird

Nachhaltigkeitsindikator Fiir

nachteilige Auswirkungen

MessgroRe

Auswirkungen
2025

Auswirkun-

gen 2024

Auswirkun-

gen 2023

Auswirkun-

gen 2022

Erlduterung

Ergriffene und geplante
MaRnahmen und Ziele Fiir
den nichsten Bezugszeit-

raum

KLIMAINDIKATOREN UND ANDERE UMWELTBEZOGENE INDIKATOREN

Treibhausgas-

emissionen

01. THG-Emis-

sionen

Scope-1-Treibhausgasemissio-

nen

60.216,13

51.007,73

60.164,66

47.665,65

Die Auswirkungen sind angestiegen. Ur-
sachlich dafirist vor allem der Anstieg
bei den Aktien, aber auch der Wert bei
Fonds war hoher. Die Abdeckung bezo-
gen auf die AuM ist von 69,7% auf 82,0%
gestiegen, was vor allem auf die bessere
Abdeckung bei den Zielfonds zuriickzu-

fihren ist.

Scope-2-Treibhausgasemissio-

nen

13.350,99

13.547,82

15.929,61

9.632,96

Die Auswirkungen sind zuriickgegangen.
Ursdchlich dafir ist vor allem der Riick-
gang bei Fonds und Renten. Die Abde-
ckung bezogen auf die AuM ist von
69,7% auf 82,0% gestiegen, was vor al-
lem auf die bessere Abdeckung bei den

Zielfonds zurickzufiihren ist.

Scope-3-Treibhausgasemissio-

nen

1.474.019,55

992.874,35

1.140.404,56

552.847,91

Die Auswirkungen sind deutlich ange-
stiegen. Ursachlich dafir ist der Anstieg
bei Aktien und Fonds. Die Abdeckung be-
zogen auf die AuM ist von 69,7% auf

82,0% gestiegen, was vor allem auf die

Bei den von der Gesellschaft
getroffenen Investitionsent-
scheidungen werden Aus-
schlusskriterien fir fossile
Brennstoffe angewendet und
in Zukunft weiterhin konse-

quent weitergefihrt.

Zusétzlich wurden Investitio-
nen in CTB- und PAB-Aktien-
Fonds getétigt, die einem vor-
gegebenen THG-Reduktions-
pfad folgen.
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bessere Abdeckung bei den Zielfonds zu-

rickzufihren ist.

THG-Emissionen insgesamt

1.547.573,76

1.057.429,90

1.216.498,83

610.146,51

Die Auswirkungen sind angestiegen. Ur-
sachlich dafir ist vor allem der Anstieg
bei Aktien und Fonds. Die Abdeckung be-
zogen auf die AuM ist von 69,7% auf
82,0% gestiegen, was vor allem auf die
bessere Abdeckung bei den Zielfonds zu-

rickzufthren ist.

02. CO2-FuB-
abdruck

CO2-FuBabdruck

494,07

363,59

476,08

829,24

Die Auswirkungen sind angestiegen. Ur-
sachlich dafirist vor allem der Anstieg
bei den Aktien, aber auch der Wert bei
Fonds war hoher, wogegen der Wert bei
Renten riicklaufig ist. Die Abdeckung be-
zogen auf die AuM ist von 69,7% auf
82,0% gestiegen, was vor allem auf die
bessere Abdeckung bei den Zielfonds zu-

rickzufihren ist.

03. THG-Emis-
sionsintensi-

tat der Unter-
nehmen, in die

investiert wird

THG-Emissionsintensitat der
Unternehmen, in die inves-

tiert wird

1.295,93

797,62

875,92

1.025,45

Die Auswirkungen sind angestiegen. Ur-
sachlich dafirist vor allem der Anstieg
bei den Aktien, aber auch der Wert bei
Fonds war héher, wogegen der Wert bei
Renten rlickldufig ist. Die Abdeckung be-
zogen auf die AuM ist von 69,8% auf
82,0% gestiegen, was vor allem auf die
bessere Abdeckung bei den Zielfonds zu-

rickzufthren ist.

04. Engage-
mentin Unter-
nehmen, die

im Bereich der

Anteil der Investitionen in Un-
ternehmen, die im Bereich der

fossilen Brennstoffe tdtig sind

4,73

4,76

7,90

Der Anteil ist bei einer besseren Abde-
ckung etwas angestiegen. Die Abde-
ckung bezogen auf die AuM ist von

69,9% auf 82,1% angestiegen, was vor

Bei den von der Gesellschaft
getroffenen Investitionsent-
scheidungen werden Aus-

schlusskriterien fir die
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fossilen
Brennstoffe

tatig sind

allem auf die bessere Abdeckung bei den

Zielfonds zurickzufiihren ist.

Energieerzeugung aus fossi-
len Brennstoffen angewen-
det und in Zukunft weiterhin

konsequent weitergefihrt.

05. Anteil des
Energiever-
brauchs und
der Energieer-
zeugung aus
nicht erneuer-
baren Energie-

quellen

Anteil des Energieverbrauchs 28,04 23,40 59,84 69,22 | Der Anteil ist bei einer besseren Abde- Bei den von der Gesellschaft
und der Energieerzeugung ckung bei allen Assetklassen angestie- getroffenen Investitionsent-
der Unternehmen, in die in- gen. Die Abdeckung bezogen auf die scheidungen werden Aus-
vestiert wird, aus nicht erneu- AuM ist von 55,2% auf 70,3% gestiegen, schlusskriterien fur die Ener-
erbaren Energiequellen im was vor allem auf die héhere Abdeckung gieerzeugung aus fossilen
Vergleich zu erneuerbaren bei Aktien und den Zielfonds zuriickzu- Brennstoffen angewendet
Energiequellen, ausgedriickt fihren ist. und in Zukunft weiterhin kon-
in Prozent der gesamten Ener- sequent weitergefihrt.
giequellen

Energieerzeugung 1,81 1,44 1,64 4,89 | Der Anteil ist bei einer besseren Abde- Siehe oben ,Energiever-

ckung vor allem bei Aktien angestiegen.
Die Abdeckung bezogen auf die AuM ist
von 69,2% auf 81,5% gestiegen, was vor
allem auf die hohere Abdeckung bei Ziel-

fonds zurlckzufihren ist.

brauch”

06. Intensitat
des Energie-
verbrauchs
nach klimain-
tensiven Sek-

toren

Energieverbrauch in GWh pro
einer Million EUR Umsatz der
Unternehmen, in die inves-
tiert wird, aufgeschlisselt
nach klimaintensiven Sekto-

ren

Durch Ausschlusskriterien fir
die Energieerzeugung aus
fossilen Brennstoffen und die
Investition in CTB/ PAB-Fonds
wird darauf hingewirkt, den
Umbau des Energieverbrauch
in klimaintensiven Sektoren
hin zu alternativen klima-
freundlichen Energiequellen

zu fordern.
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A: Land- und Forstwirtschaft, 0,00 0,00 0,00 - | DerWertist unverdndert bei null. Die Siehe oben
Fischerei Abdeckung bezogen auf die AuM ist von

40,4% auf 50,0% gestiegen, was vor al-

lem auf die bessere Abdeckung bei den

Zielfonds zuriickzufihren ist.
B: Bergbau und Gewinnung 0,01 0,01 0,01 0,95 | Der Wertist unverandert. Die Abde- Siehe oben
von Steinen und Erden ckung bezogen auf die AuM ist von

40,4% auf 50,0% gestiegen, was vor al-

lem auf die bessere Abdeckung bei den

Zielfonds zuriickzufihren ist.
C: Verarbeitendes Gewerbe / 0,10 66,01 0,12 0,42 | Der Wertist wieder deutlich zurlickge- Siehe oben
Herstellung von Waren gangen. Die Abdeckung bezogen auf die

AuM ist von 52,1% auf 62,0% gestiegen,

was vor allem auf die bessere Abdeckung

bei den Zielfonds zuriickzufiihren ist.
D: Energieversorgung 0,04 0,03 0,04 2,46 | Der Wertist nahezu unverandert. Die Ab- | Siehe oben

deckung bezogen auf die AuM ist von

41,1% auf 51,1% gestiegen, was vor al-

lem auf die bessere Abdeckung bei den

Zielfonds zuriickzufihren ist.
E: Wasserversorgung; Abwas- 0,00 0,00 0,00 - | Der Wertist unverdndert bei null. Die Siehe oben
ser- und Abfallentsorgung Abdeckung bezogen auf die AuM ist von
und Beseitigung von Umwelt- 40,4% auf 50,0% gestiegen, was vor al-
verschmutzungen lem auf die bessere Abdeckung bei den

Zielfonds zuriickzufihren ist.
F: Baugewerbe/Bau 0,00 0,00 0,02 0,24 | Der Wertist unverdndert bei null. Die Siehe oben

Abdeckung bezogen auf die AuM ist von

40,6% auf 50,2% gestiegen, was vor
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allem auf die bessere Abdeckung bei den

Zielfonds zurickzufihren ist.

nen in Wasser

die von den Unternehmen, in
die investiert wird, pro inves-

tierter Million EUR verursacht

ckung unverdndert geblieben. Die Abde-
ckung bezogen auf die AuM ist von 2,1%

auf 1,3% weiter gesunken, was vor allem

G: Handel; Instandhaltung und 0,00 0,00 0,00 0,06 | Der Wertist unverandert bei null. Die Siehe oben
Reparatur von Kraftfahrzeu- Abdeckung bezogen auf die AuM ist von
gen 40,8% auf 50,4% gestiegen, was vor al-
lem auf die bessere Abdeckung bei den
Zielfonds zuriickzufihren ist.
H: Verkehr und Lagerei 0,01 0,01 0,01 0,32 | Der Wertist unverdndert. Die Abde- Siehe oben
ckung bezogen auf die AuM ist von
41,0% auf 50,7% gestiegen, was vor al-
lem auf die bessere Abdeckung bei den
Zielfonds zuriickzufihren ist.
L: Grundsticks- und Woh- 0,01 0,01 0,01 Der Wert ist unverandert. Die Abde- Siehe oben
nungswesen ckung bezogen auf die AuM ist von
40,7% auf 50,3% gestiegen, was vor al-
lem auf die bessere Abdeckung bei den
Zielfonds zuriickzufihren ist.

Biodiversitat 07. Tatigkei- Anteil der Investitionen in Un- 0,02 0,01 0,02 0,01 | Der Anteil ist bei einer besseren Abde- Es wurden im Berichtsjahr
ten, die sich ternehmen, in die investiert ckung leicht angestiegen. Die Abde- keine MaRnahmen ergriffen
nachteilig auf wird, mit Standorten/Betrie- ckung bezogen auf die AuM ist von und es sind keine MaRRnah-
Gebiete mit ben in oder in der Ndhe von 69,7% auf 82,1% gestiegen, was vor al- men und Ziele im Folgejahr
schutzbedirf- Gebieten mit schutzbedrfti- lem auf die bessere Abdeckung bei den geplant.
tiger Biodiver- | ger Biodiversitdt, sofern sich Zielfonds zurickzufihren ist.
sitdt auswir- die Tatigkeiten dieser Unter-
ken nehmen nachteilig auf diese

Gebiete auswirken.
Wasser 08. Emissio- Tonnen Emissionen in Wasser, 0,00 0,00 0,00 0,11 | Der Wert ist bei einer niedrigeren Abde- Es wurden im Berichtsjahr

keine MaBnahmen ergriffen

und es sind keine
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werden, ausgedrickt als ge-

wichteter Durchschnitt

auf den Riickgang bei Aktien zurlickzu-

fihren ist.

MaRnahmen und Ziele im

Folgejahr geplant.

Abfall

09. Anteil ge-
fahrlicher und
radioaktiver
Abfille

Tonnen geféhrlicher und radi-
oaktiver Abfalle, die von den
Unternehmen, in die inves-
tiert wird, pro investierter Mil-
lion EUR erzeugt werden, aus-
gedriickt als gewichteter

Durchschnitt

0,32

3,95

Der Wert ist bei einer etwas besseren
Abdeckung angestiegen. Die Abdeckung
bezogen auf die AuM ist von 19,0% auf
25,9% angestiegen, was vor allem auf
verbesserte Werte bei Aktien und Ziel-

fonds zurlckzufihren ist.

Bei von der Gesellschaft ge-
troffenen Investitionsent-
scheidungen werden Investi-
tionen in die Erzeugung von
Atomstrom ausgeschlossen.
Dieser Ausschluss wird ge-
messen an Umsatzschwellen
von Unternehmen auch in Zu-

kunft umgesetzt.

INDIKATOREN IN DEN BEREICHEN SOZIALES UND BESCHAFTIGUNG, ACHTUNG DER MENSCHENRECHTE UND BEKAMPFUNG VON KORRUPTION UND BESTECHUNG

Soziales und Be-

schéftigung

10. VerstoRe
gegen die
UNGC-Grunds-
atze und ge-
gen die Leit-
sétze der Or-
ganisation fur
wirtschaftli-
che Zusam-
menarbeit
und Entwick-
lung (OECD)
fr multinatio-
nale Unter-

nehmen

Anteil der Investitionen in Un-
ternehmen, in die investiert
wird, die an VerstéRen gegen
die UNGC-Grundsétze oder
gegen die OECD-Leitsatze fur
multinationale Unternehmen

beteiligt waren

0,01

2,58

1,76

0,89

Der Anteil ist bei einer héheren Abde-
ckung zuriickgegangen. Die Abdeckung
bezogen auf die AuM ist von 69,7% auf
82,1% gestiegen, was vor allem auf die
bessere Abdeckung bei den Zielfonds zu-

rickzufthren ist.

Bei von der Gesellschaft ge-
troffenen Investitionsent-
scheidungen werden Investi-
tionen in Aktien- und Unter-
nehmensanleihen ausge-
schlossen, wenn ein nachge-
wiesener VerstoR gegen UN
Global Compact durch das
Unternehmen vorliegt. Dieser
Ausschluss wird auch in Zu-

kunft umgesetzt.
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11. Fehlende Anteil der Investitionen in Un- 6,59 7.39 16,07 2,25 | Der Anteil ist bei einer héheren Abde- Es wurden im Berichtsjahr

Prozesse und ternehmen, in die investiert ckung zuriickgegangen. Die Abdeckung keine MalRnahmen ergriffen

Compliance- wird, die keine Richtlinien zur bezogen auf die AuM ist von 68,5% auf und es sind keine MaRnah-

Mechanismen Uberwachung der Einhaltung 81,0% gestiegen, was vor allem auf die men und Ziele im Folgejahr

zur Uberwa- der UNGC-Grundsatze und der bessere Abdeckung bei den Zielfonds zu- | geplant.

chung der Ein- | OECD- Leitsdtze fir multinati- rickzufthren ist.

haltung der onale Unternehmen oder

UNGC-Grunds- | keine Verfahren zur Bearbei-

atze und der tung von Beschwerden wegen

OECD-Leit- VerstoRen gegen die UNGC-

sdtze fir mul- Grundsatze und OECD-Leit-

tinationale sdtze fir multinationale Un-

Unternehmen ternehmen eingerichtet ha-

ben

12. Unberei- Durchschnittliches unberei- 3,45 0,76 0,15 2,31 | Der Wertist bei einer hdheren Abde- Bei von der Gesellschaft ge-

nigtes ge- nigtes geschlechtsspezifi- ckung etwas angestiegen. Die Abde- troffenen Investitionsent-

schlechtsspe- sches Verdienstgefille bei ckung bezogen auf die AuM ist von 9,3% scheidungen werden Investi-

zifisches Ver- den Unternehmen, in die in- auf 23,6% gestiegen, ursachlich ist die tionen in Aktien- und Unter-

dienstgefélle vestiert wird bessere Abdeckung bei allen drei Asset- nehmensanleihen ausge-

klassen, insbesondere bei Aktien. schlossen, wenn ein nachge-

wiesener VerstoR gegen die
Prinzipien des UN Global
Compact vorliegt. Das
sechste Prinzip beinhaltet da-
bei das Eintreten der Unter-
nehmen fir die Beseitigung
von Diskriminierung bei An-
stellung und Erwerbstatig-
keit. Dieser Ausschluss wird
auch in Zukunft umgesetzt.

13. Geschlech- | Durchschnittliches Verhaltnis 28,49 22,86 26,15 38,96 | Der Wertist bei einer hdheren Abde- Es wurden im Berichtsjahr

tervielfalt in

von Frauen zu Mdnnern in den

ckung etwas angestiegen. Die

keine MaRnahmen ergriffen
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den Leitungs-

Leitungs- und Kontrollorga-

Abdeckung bezogen auf die AuM ist von

und es sind keine MaRRnah-

und Kontroll- nen der Unternehmen, in die 64,2% auf 78,8% gestiegen, was auf die men und Ziele im Folgejahr
organen investiert wird, ausgedriickt bessere Abdeckung bei den Zielfonds zu- | geplant.

als Prozentsatz aller Mitglie- rickzufihren ist.

der der Leitungs- und Kon-

trollorgane
14. Engage- Anteil der Investitionen in Un- 0,00 0,01 0,02 0,00 | Der Anteilist bei einer héheren Abde- Bei von der Gesellschaft ge-
mentin um- ternehmen, in die investiert ckung etwas zuriickgegangen. Die Abde- troffenen Investitionsent-
strittenen wird, die an der Herstellung ckung bezogen auf die AuM ist von scheidungen werden Investi-

Waffen (Anti-
personenmi-
nen, Streumu-
nition, chemi-
sche und bio-
logische Waf-

fen)

oder am Verkauf von umstrit-

tenen Waffen beteiligt sind

69,9% auf 82,2% gestiegen, was auf die
bessere Abdeckung bei den Zielfonds zu-

rickzufthren ist.

tionen in Aktien- und Unter-
nehmensanleihen ausge-
schlossen, wenn diese Unter-
nehmen Umsatze mit umstrit-
tenen Waffen generieren.
Dieser Ausschluss wird auch

in Zukunft umgesetzt.

Indikatoren fiir Investitionen in Staaten und supranationale

Organisationen

auf 12,2% gestiegen, was vor allem auf
die bessere Abdeckung bei den Renten
zuriickzufihren ist. Die Abdeckung bei

Zielfonds hat sich auf niedrigem Niveau

etwas erhdht.

Nachhaltigkeitsindikator Fiir MessgroRe Auswirkungen Auswirkun- Auswirkun- Auswirkun- Erlduterung Ergriffene und geplante
nachteilige Auswirkungen 2025 gen 2024 gen 2023 gen 2022 MaBnahmen und Ziele Fiir
den nichsten Bezugszeit-
raum
Umwelt 15. THG-Emis- THG-Emissionsintensitat der 27,98 22,28 32,71 184,12 | Der Wert st bei einer hoheren Abde- Bei von der Gesellschaft ge-
sionsintensi- Lander, in die investiert wird ckung etwas angestiegen. Die Abde- troffenen Investitionsent-
tat ckung bezogen auf die AuM ist von 9,3% scheidungen wird nur in Staa-

ten investiert, die das Pariser
Klimaabkommen ratifiziert
haben. Diese MalRnahme wird

auch in Zukunft umgesetzt.
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Soziales

16. Lander, in
die investiert
wird, die ge-
gen soziale
Bestimmun-

gen verstolRen

Anzahl der Lander, in die in-
vestiert wird, die nach MaR-
gabe internationaler Vertrage
und Ubereinkommen, der
Grundsatze der Vereinten Na-
tionen oder, falls anwendbar,
nationaler Rechtsvorschriften
gegen soziale Bestimmungen
verstoRen (absolute Zahl und
relative Zahl, geteilt durch
alle Lander, in die investiert
wird)

0,45

15 Lander

0,36

13 Lander

0,38

Der Wert ist bei einer hoheren Abde-
ckung etwas angestiegen. Die Abde-
ckung bezogen auf die AuM ist von 9,3%
auf 10,2% gestiegen, bei den Zielfonds
war die Abdeckung besser, bei Renten

schlechter als im Vorjahr.

Bei von der Gesellschaft ge-
troffenen Investitionsent-
scheidungen wird nur in Staa-
ten investiert, die Mitglied
der International Labour Or-
ganization sind. Diese MaR-
nahme wird auch in Zukunft

umgesetzt.

Indikatoren Fiir Investitionen in Immobilien

Nachhaltigkeitsindikator Fiir

nachteilige Auswirkungen

MessgroRe

Auswirkungen
2025

Auswirkun-

gen 2024

Auswirkun-

gen 2023

Auswirkun-

gen 2022

Erlduterung

Ergriffene und geplante
MaBnahmen und Ziele fiir
den nichsten Bezugszeit-

raum

Fossile Brenn-

stoffe

17. Engage-
ment in fossi-
len Brennstof-

fen durch die

Anteil der Investitionen in Im-
mobilien, die im Zusammen-
hang mit der Gewinnung, der

Lagerung, dem Transport

Keine Immobilieninvestitionen vorhan-

den

Energieeffizi-

enz

Investition in oder der Herstellung von fos-
Immobilien silen Brennstoffen stehen
Energieeffizienz | 18.Engage- Anteil der Investitionen in Im- Keine Immobilieninvestitionen vorhan-
mentinImmo- | mobilien mit schlechter Ener- den
bilien mit gieeffizienz
schlechter
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Weitere Indikatoren Fiir die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren

Zusatzliche Klimaindikatoren und andere umweltbezogene Indikatoren

die nicht nach
den Rechtsvor-
schriften der
Union tber 6ko-
logisch nachhal-

tige Anleihen

Rechtsvorschriften der Union
Uber 6kologisch nachhaltige

Anleihen ausgegeben werden

Uber europdische griine Anleihen
(EUGBV) wurde erst am 30. November
2023 verdffentlicht. Die Anbieter solcher
Produkte missen vom 21. Dezember
2024 an verschiedene Anforderungen er-

fallen.

Nachteilige Nachteilige MessgroRe Auswirkungen Auswirkun- Auswirkun- Auswirkun- Erlduterung Ergriffene und geplante
Nachhaltig- Auswirkungen 2025 gen 2024 gen 2023 gen 2022 MaBnahmen und Ziele Fiir
keitsauswir- auf Nachhaltig- den nichsten Bezugszeit-
kungen keitsfaktoren raum
(qualitativ oder
quantitativ)
Indikatoren Ffiir Investitionen in Unternehmen, in die investiert wird
KLIMAINDIKATOREN UND ANDERE UMWELTBEZOGENE INDIKATOREN
Emissionen 04. Investitionen | Anteil der Investitionen in Un- 27,80 23,89 26,02 26,31 | Der Wertist bei einer héheren Abde- Durch Investitionen in CTB-
in Unternehmen | ternehmen, in die investiert ckung angestiegen. Die Abdeckung bezo- | und PAB-Aktien-Fonds, die ei-
ohne Initiativen wird, die keine Initiativen zur gen auf die AuM ist von 69,8% auf 82,1% nem festen THG-Reduktions-
zur Verringe- Verringerung der CO2- Emissi- gestiegen, was auf die bessere Abde- pfad folgen, wurde versucht,
rung der CO2- onen im Sinne des Uberein- ckung bei den Zielfonds zurlickzufihren den Anteil an Unternehmen
Emissionen kommens von Paris umsetzen ist. mit Initiativen zur Verringe-
rung der CO2-Emissionen zu
erhéhen. Diese Malinahme
wird beibehalten.
Griine Wert- 16. Anteil von Anteil von Wertpapieren in 100 100 100 100 | Die Verordnung (EU) 2023/2631 des Eu- Es erfolg(t)en Investitionen in
papiere Wertpapieren, Anlagen, die nicht nach den ropdischen Parlaments und des Rates Green Bonds, die nach dem IC-

MA Standard begeben wur-
den. Es ist zu erwarten, dass
die Griinen Wertpapiere viel-
fach nicht der EU-GBR ent-

sprechen werden.
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ausgegeben

werden

Indikatoren Fiir Investitionen in Staaten und

supranationale Organisationen

Griine Wert-

papiere

17. Anteil von
Anleihen, die
nicht nach den
Rechtsvorschrif-
ten der Union
Uber 6kologisch
nachhaltige An-
leihen ausgege-

ben werden

Anteil von Anleihen, die nicht
nach den Rechtsvorschriften
der Union tber 6kologisch
nachhaltige Anleihen ausge-

geben werden

100

100

100

100

Die Verordnung (EU) 2023/2631 des Eu-
ropaischen Parlaments und des Rates
Uber européische griine Anleihen
(EUGBV) wurde erst am 30. November
2023 veroffentlicht. Die Anbieter solcher
Produkte missen vom 21. Dezember
2024 an verschiedene Anforderungen er-

fallen.

Es erfolg(t)en Investitionen in
Green Bonds, die nach dem
IC-MA Standard begeben wur-
den. Es ist allerdings zu erwar-
ten, dass die Griinen Wertpa-
piere vielfach nicht der EU-

GBR entsprechen werden.
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Zusétzliche Indikatoren fiir die Bereiche Soziales und Beschiftigung, Achtung der Menschenrechte und Bekdampfung von Korruption und Bestechung

INDIKATOREN IN DEN BEREICHEN SOZIALES UND BESCHAFTIGUNG, ACHTUNG DER MENSCHENRECHTE UND BEKAMPFUNG VON KORRUPTION UND BESTECHUNG

rechtspolitik

rechtspolitik

renist..

bezogen auf die AuM ist von 67,9% auf
80,6% gestiegen, was auf die bessere Ab-

deckung bei den Zielfonds zuriickzufiih-

Nachteilige Nachteilige MessgroRe Auswirkungen Auswirkun- Auswirkun- Auswirkun- Erlduterung Ergriffene und geplante

Nachhaltig- Auswirkungen 2025 gen 2024 gen 2023 gen 2022 MaBnahmen und Ziele Fiir
keitsauswir- auf Nachhaltig- den nichsten Bezugszeit-

kungen keitsfaktoren raum
(qualitativ oder
quantitativ)
Indikatoren Ffiir Investitionen in Unternehmen, in die investiert wird

Menschen- 09. Fehlende Anteil der Investitionen in Un- 18,02 19,15 31,83 3,16 | Der Anteilist bei einer héheren Abde- Bei von der Gesellschaft ge-
rechte Menschen- ternehmen ohne Menschen- ckung zuriickgegangen. Die Abdeckung troffenen Investitionsent-

scheidungen werden Investiti-
onen in Aktien- und Unter-
nehmensanleihen ausge-
schlossen, wenn ein nachge-
wiesener VerstoR gegen die
Prinzipien des UN Global
Compact vorliegt. Das erste
Prinzip beinhaltet dabei die
Einhaltung von Menschen-
rechten und deren Beriick-
sichtigung in der Due Dili-
gence. Dieser Ausschluss wird

auch in Zukunft umgesetzt.
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Indikatoren fiir Investitionen in Staaten und supranationale Organisationen

Soziales

19. Durch-
schnittlicher
Score fir Mei-

nungsfreiheit

Bewertung des AusmalRes, in
dem politische und zivilgesell-
schaftliche Organisationen
frei agieren kénnen, anhand
eines quantitativen Indika-
tors, derin der Spalte ,Erldu-

terung” erldutert wird.

9,92

7,79

8,96

(84,29)

87,04

Der Scorewert ist bei einer etwas besse-
ren Abdeckung angestiegen. Die Abde-
ckung bezogen auf die AuM ist von 9,3%
auf 12,2% gestiegen, was auf die bessere
Abdeckung bei Zielfonds und Renten zu-

rickzufihren ist.

Wir verwenden den Index ,Status of
freedom of speech and press” von ISS
ESG, der sich aus den folgenden Kompo-

nenten zusammensetzt:

Beurteilung der gesetzlichen Veranke-
rung von Presse- und Meinungsfreiheit
sowie der tatsdchlichen Rechtspraxis,
des Grades von Repression und Zensur,
den Medien und Journalisten durch Re-
gierung und 6ffentliche Stellen erfahren.
Weiterhin werden Anzahl und Haufigkeit
von Bedrohungen, Verhaftungen und Ge-
fangnisstrafen von Personen, welche
freie Meinungs-auRerungen ausiiben, be-
urteilt. Die Indexwerte haben wir auf
Werte zwischen 0 - 100 reskaliert, wobei
100 dem Wert fir die héchste Meinungs-

freiheit entspricht.

Bei von der Gesellschaft ge-
troffenen Investitionsent-
scheidungen wird nur in Staa-
ten investiert, die beim Free-
dom House Index mindestens
eine Bewertung von ,partly
free” erhalten. Diese MaR-
nahme wird auch in Zukunft

umgesetzt.

Staatsfihrung

21.Durch-
schnittlicher
Score fir Kor-

ruption

Bewertung des wahrgenom-
menen Ausmales der Korrup-
tion im 6ffentlichen Sektor
anhand eines quantitativen
Indikators, der in der Spalte

LErlduterung” erldutert wird

6,58

7,50

(72,52)

74,55

Der Scorewert ist bei einer etwas besse-
ren Abdeckung riicklaufig. Die Abde-
ckung bezogen auf die AuM ist von 9,3%
auf 12,2% gestiegen, was auf die bessere
Abdeckung bei Zielfonds und Renten zu-

rickzufihren ist.

Bei von der Gesellschaft ge-
troffenen Investitionsent-
scheidungen wird nur in Staa-
ten investiert, die beim Cor-
ruption Perception Index eine

Bewertung von mindestens
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Wir verwenden den ,Corruption Per- 40 erhalten. Diese MalRnahme
cepti-on Index"” von ISS ESG, der aus dem wird auch in Zukunft umge-
Corruption Perception Index von Trans- setzt.

parency International gebildet wird.

Die Indexwerte haben wir auf Werte zwi-
schen 0 - 100 reskaliert, wobei 100 dem
Wert fir die geringste Korruptions-wahr-

nehmung entspricht
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3. Beschreibung der Strategien zur Feststellung und Gewichtung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltig-
keitsfaktoren

Die AL Trust betrachtet nachteilige Nachhaltigkeitsauswirkungen von Investitionsentscheidungen auf zwei Ebenen:

e AufEbene des Unternehmens bzw. der ALH Gruppe werden im Rahmen einer Wesentlichkeitsanalyse unter anderem wesentliche Auswirkungen und
Risiken bezogen auf die relevanten Standards der CSRD identifiziert. Ndhere Informationen und Erlduterungen dazu konnen dem Nachhaltigkeitsbe-
richt der ALH-Gruppe (CSRD) entnommen werden.

¢ Auf Ebene der Investmententscheidungen bestehen MaRnahmen, um negative Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren zu bewerten, zu reduzieren
oder zu steuern.

Die wichtigsten nachteiligen Nachhaltigkeitsauswirkungen sowie deren Gewichtung ergeben sich aus den Betrachtungen auf den beiden Ebenen, wobei bei
AL Trust die Investmententscheidungen im Vordergrund stehen.

Die auf den jeweiligen Ebenen erfolgenden Betrachtungsweisen werden im Rahmen von Prozessen durchgefihrt, welche in Richtlinien und weiteren Doku-
menten (z.B. Arbeitsanweisungen) festgelegt sind.

Der Vorstand der AL Leben hat am 17. August 2020 erstmalig eine Nachhaltigkeitsstrategie fir die Investitionsentscheidungen im Rahmen der Kapitalanlage
beschlossen. Am 04. Juli 2022 wurde eine iberarbeitete Version verabschiedet. Die Strategie wird anlassbezogen Gberprift und ggf. Gberarbeitet. Sie wurde
am 21. Juni 2024 redaktionell Gberarbeitet und durch den Vorstand verabschiedet. AL Trust hat sich der Nachhaltigkeitsstrategie der ALH angeschlossen und
in die Unternehmensstrategie mit aufgenommen.

Die Verantwortlichkeiten fiir die Umsetzung der Strategie im Portfoliomanagement werden durch interne Regelungen vorgegeben. Der Bereich Unterneh-
mensstrategie verantwortet den Erstellungsprozess des Offenlegungsberichtes mit Comply-Erklarung und PAI-Statement gesamthaft auf Konzernebene. Der
Bereich Organisation & Controlling bei AL Trust verantwortet die Feststellung der PAI-Kennzahlen fiir Investitionen und Gberwacht die Anwendung der Strate-
gie im Investmentprozess. Die Geschiftsfiihrung beschlieRt mégliche Anderungen und gibt die Comply-Erkldrung und das PAI-Statement final frei.

Aus diesen Strategien und Regelungen leiten sich mithin auch die Grundsatze ab, nach denen die AL Trust nachteilige Nachhaltigkeitsauswirkungen beriick-
sichtigt. Die Verantwortlichkeiten fiir die Umsetzung der Strategien werden durch interne Richtlinien vorgegeben.

Nachfolgend werden die Betrachtungen der nachteiligen Nachhaltigkeitsauswirkungen auf Ebene der Investmententscheidungen ndher beschrieben:
Negative Nachhaltigkeitsauswirkungen auf Ebene der Investmententscheidung

Innerhalb des Investitionsprozesses erfolgt eine Beurteilung von nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren innerhalb der einzelnen Emittenten-
klassen ,Unternehmen” bzw. ,Staaten & Gebietskorperschaften”. Neben den Instrumenten zur Beurteilung ergreift die AL Trust MaRnahmen, um die nachteili-
gen Auswirkungen auf die Nachhaltigkeitsfaktoren reduzieren konnen. Die verwendeten MaBnahmen gehen auf die beschlossene Nachhaltigkeitsstrategie
fir die Kapitalanlage zuriick. Diese werden in der Tabelle unter Nummer 2 mit den Indikatoren ndher dargestellt.

Bei diesem Vorgehen legt die AL Trust einen Fokus auf den Klimawandel als Teilbereich der Umweltbelange sowie auf Arbeitnehmerbelange, welche sie auf-
grund der gesellschaftlichen und politischen Relevanz und der Allokation des Kapitalanlageportfolios als die wichtigsten negativen Nachhaltigkeitsauswirkun-
gen einstuft.

Die zusatzlichen Indikatoren fir nachteilige Nachhaltigkeitsauswirkungen wurden anhand der Zielsetzung der Nachhaltigkeitsstrategie ausgewdhlt und von
der Fihrungsebene beschlossen.
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Als Datenquelle hat die AL Trust den externen Datenanbieter genutzt, der im Konzern ausgewahlt wurde.

Bei den Daten, die (iber den Datenanbieter bezogenen werden, handelt es sich um berichtete Nachhaltigkeits- und Umweltdaten der Unternehmen fiir das
Geschaftsjahr 2025 sowie bei einigen PAls um Schatzungen und Anpassungen berichteter Daten. Daten zu den Staaten, welche der Datenanbieter bereitstellt,
stammen aus offiziellen Statistikquellen oder 6ffentlich zugdnglichen Quellen nicht-staatlicher Organisationen. Fir Europaische Institutionen werden Daten
der Europaischen Union verwendet. Daten fir internationale Organisationen und Multilaterale Entwicklungsbanken liegen nicht vor oder lassen sich nicht
sinnvoll zuordnen.

PAl-Daten fiir die ZielFfondsinvestitionen unserer Dachfonds liegen aufgrund fehlender Durchschau nur teilweise vor.

4. Mitwirkungspolitik
Die AL Trust betreibt als KVG Engagement u.a. iber die Stimmrechtsausibung im Einklang mit der ALH-Nachhaltigkeitsstrategie.

Die AL Trust arbeitet in diesem Bereich mit einem externen Dienstleister zusammen, der sowohl im direkten Dialog mit den Unternehmen als auch auf den
Hauptversammlungen der Unternehmen Defizite und Verbesserungsmoglichkeiten im Umgang mit den klima- und nachhaltigkeitsbezogenen Herausforderun-
gen aktiv anspricht und Anderungen vorantreibt. Der Dienstleister biindelt dabei die Stimmrechte und Investitionen verschiedener Investoren. Durch die
Kooperation mit anderen Anlegern erhalten die entsprechenden Forderungen an die Unternehmen zusétzliches Gewicht.

Die Leitlinien zum Engagement und zur Stimmrechtsausiibung werden anhand einer regelmadfigen Abfrage des externen Dienstleisters mit den Grundsdtzen
der ALH Gruppe abgestimmt und entsprechend beriicksichtigt. Der von der ALH Gruppe gewadhlte inhaltliche Schwerpunkt liegt dabei auf der Reduzierung
von Treibhausgasemissionen und der Verbesserung von Arbeitsbedingungen.

Uber Inhalte und Erfolge des Engagements berichtet der externe Partner quartalsweise. Diese Berichte werden auf der Website der ALH Gruppe veréffent-
licht genauso wie umfassende Berichte (iber das Abstimmungsverhalten bei Hauptversammlungen (https://www.alte-leipziger.de/service/rund-um-ihre-ver-
traege/vertragliches-und-formulare/investment).

Bleiben Verbesserungen aus bzw. wird nicht auf das Engagement reagiert, nutzt der externe Dienstleister verschiedene Eskalationsmechanismen, wie kolla-
boratives Engagement, 6ffentliche Stellungnahmen, Aktiondrsantrage und Stimmrechtsausiibung.

Aufgrund der aktuellen Aktien-Anlagestrategie sind fir eine weitergehende Eskalation von Seiten der AL Trust diverse Details zu beriicksichtigen, insbeson-
dere im Hinblick auf die Gewichtung einzelner Sektoren und Lander. Die AL Trust hat eine eigene Eskalationsstrategie beim Ausbleiben von Verbesserungen
erarbeitet, wenn die MaRnahmen des externen Dienstleisters erschopft sind. Sie sieht das Unterbinden von Neuinvestitionen sowie in besonders schweren
Fallen eine Desinvestition vor.

5. Bezugnahme auf international anerkannte Standards

Die Alte Leipziger Lebensversicherung a.G. erstellt fir alle berichtspflichtigen Unternehmen des Konzerns, einschlief3lich der AL Trust als Tochterunterneh-
men, eine nichtfinanzielle Konzernerkldrung. Diese Erklarung erfolgt gemafR §§ 289b ff. HGB, §§315b bis 315¢ HGB und Artikel 8 der Verordnung (EU)
2020/852 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 18. Juni 2020 Uber die Einrichtung eines Rahmens zur Erleichterung nachhaltiger Investitionen (im
Folgenden die ,,EU-Taxonomieverordnung"). Damit stellt sie die nichtfinanzielle Konzernerkldarung des Alte Leipziger — Hallesche Konzerns dar. Die aktuelle
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nichtfinanzielle Konzernerkldarung wird im Geschaftsbericht des Alte Leipziger Lebensversicherung Konzerns (https://www.alte-leipziger.de/alh-gruppe/be-
richte) veroffentlicht. Die AL Trust nutzt zum aktuellen Zeitpunkt kein zukunftsorientiertes Klimaszenario eines externen Anbieters. Mit Blick auf die aktuelle
Exponierung zu Nachhaltigkeitsrisiken wird ein entsprechendes Szenario nicht fir erforderlich erachtet.

Eine Bestimmung des Grades der Ausrichtung auf die Ziele des Ubereinkommens von Paris unterbleibt gegenwirtig.

6. Historischer Vergleich

Die AL Trust hat fir das Berichtsjahr 2022 erstmalig die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beschrieben. Die Gegeniiberstel-
lung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren im historischen Vergleich des Berichtszeitraums mit dem vorangegangenen Be-
richtszeitraum findet sich in der Tabelle zu Punkt 2. Wesentliche Griinde fiir gro8ere Abweichungen resultieren vor allem aus einer gednderten Datenabdeckung
gegeniber dem Vorjahr, insbesondere die Durchschau von Zielfonds betreffend. Zudem kénnen gednderten Marktwerte der Vermdgenswerte und gednderten
Daten von Emittenten die Werte beeinflussen.
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