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Marktumfeld und Strategie

Aktienkurse klettern auf immer neue Allzeithochs

. . . . Wichtige Indizes und Kurse
Auch im Februar setzten die Aktienmarkte rund um den (Datenabruf 03.03.2024, 10:00 Uhr, alle Angaben ohne Gewshr)

Globus ihre im Oktober 2023 begonnene Hausse na-
hezu ungebremst fort und kletterten auf immer neue DAX 40 17.731
Allzeithochs. Der Aufwartstrend der Indizes wurde

durch eine solide Berichtssaison der Unternehmen fir 2 Sz S LU

das vierte Quartal 2023 sowie fiskalpolitische Unter- Dow Jones Industrial 39.081

stitzung und robuste Konjunkturdaten vorangetrieben. Standard & Poor's 500 5.136

Nahezu 80 % der im S&P 500 gelisteten Unternehmen .

haben die Gewinnerwartungen um einen Median von Nikkei 225 40.061

7 % Ubertroffen. 10-jahrige Bund-Rendite in % 2,41
Umlaufrendite in % 2,46

Besonders die Rekordgewinne des Chipherstellers Nvi- . . .

dia befeuerten nochmals die Euphorie rund um kiinstli- Gold je Feinunze in US-3 2.083

che Intelligenz (KI) und verstarkten die Markterwartun- €uro in US-$ 1,084

gen an die Fortsetzung des positiven Trends im Techno- Brent Crude Oil in US-$ 83,20

logiesektor, dem derzeit alles (iberragenden Marktsen-

timent.
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Unternehmensgewinne legen zu - Befiirchtungen vor
einer Blase im Tec-Sector nehmen ab!

Die gestiegenen Gewinne von Nvidia haben auch dazu
beigetragen, dass etwas Luft aus einer von einigen
Marktteilnehmern zuvor bereits fiir moglich erachteten
Tech-Blase entwichen ist. Denn die Aktien der "Magnifi-
cent 7", also Apple, Nvidia, Alphabet, Meta, Amazon,
Tesla und Microsoft, handeln nach den zuletzt vorlie-
genden Unternehmenszahlen nun mit einem Kurs-Ge-
winn-Verhaltnis von 27 —im Vergleich zu fritheren
Marktblasen, etwa die Dotcom-Blase Ende der 90er
Jahre, also signifikant niedriger. Seinerzeit wurden Ak-
tien mit einem KGV von 40 bis 50 gehandelt, die den
dann im weiteren Verlauf zu beobachtenden Kursrutsch
verursacht hatten.

In den USA ist zu erkennen, dass vor allem die Blue
Chips ihre Gewinnerwartungen starker Gbertreffen. Ne-
ben Technologietiteln (berzeugen Titel aus dem Ener-
gie- und Grundstoffsektor, wahrend Werte aus dem Ge-
sundheitswesen und der Basiskonsumgiiterindustrie
schwaécheln.

Wie Phonix aus der Asche: Japans Nikkei 225 bricht
Langzeitrekord von 1989

Per 3. Marz 2024 stellt sich die Rangfolge der Kurszu-
wachse bei den wichtigsten Aktienindizes fir das lau-
fende Jahr wie folgt dar: NIKKEI 225 (+19,9 %), Nasdaq
Composite (+10,2 %), EURO STOXX 50 (+8,5 %),

S&P 500 (+8,3 %), DAX 40 (+5,8 %), CAC 40 (+5,4 %),
Dow Jones Industrial +3,6 %). Schlusslichter des Ran-
kings wichtiger Bérsenplatze bilden der polnische

WIG 20 (-2,5 %), der IBEX 35 (-1,2 %) und der FTSE 100
mit -0,5 %.

Aktienmarkte nehmen Konjunkturaufschwung
vorweg

Viele konjunkturelle Frithindikatoren signalisieren mitt-
lerweile, dass die Talsohle durchschritten ist. Weltweit
iberwogen zuletzt zwar positive Uberraschungen bei
den publizierten konjunkturellen Frihindikatoren. Aller-
dings bleibt ein dynamischer Aufschwung wohl aus.

Bremsend wirken neben den mittelbaren Auswirkungen
von Krieg und Terror auch Probleme bei der wirtschaft-
lichen Transformation. Besonders in Deutschland ist die
Verunsicherung spirbar. Die internationale Wettbe-
werbsfahigkeit der grof3ten europdischen Wirtschafts-
nation ist deutlich geschwacht.
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Um den Titel ,kranker Mann Europas” abzulegen, waren
Wirtschaftsreformen dringend erforderlich, werden
von der Berliner Ampel jedoch derzeit (noch) nicht lan-
ciert.

Davon unbeirrt, tendieren die Kurse in Deutschland no-
tierter Aktien jedoch weiterhin gen Norden, generieren
die im Leitindex DAX 40 gelisteten Unternehmen das
Gros ihres Umsatzes doch im Ausland.

Bei einer weiteren Verschlechterung der Standortbe-
dingungen hierzulande kdnnten Unternehmen aber mit
zusétzlichen Produktionsverlagerungen reagieren. Vor-
gemacht haben dies bereits Miele, BASF, Porsche oder
auch Karcher.

US-Aktien bereits hoch bewertet

In der aktuellen Berichtssaison zeigt sich aber zumin-
dest ein sehr freundliches Gewinnbild: Der GroRteil der
bisher vorliegenden Ergebnisse tbertrifft deutlich die
Erwartungen. Zudem ist der DAX 40 im internationalen
Vergleich moderat bis angemessen bewertet, wihrend
der S&P 500 sowohl absolut als auch relativ zu Renten
teuer ist.

Insgesamt haben Aktien jedoch mit Blick auf das aktu-
elle Kursniveau schon viel Positives vorweggenommen,
insbesondere was die Erwartung deutlich sinkender
Leitzinsen betrifft. Nicht ausgeschlossen, dass die Ak-
tienmarkte in den kommenden Wochen eine technische
Verschnaufpause einlegen, bevor sie dann ihren Auf-
wartstrend wieder fortsetzen.

Wann folgen die ersten Zinsschritte der Fed und
der EZB?

Eine unerwartete Zunahme der US-Inflation im Kern-
dienstleistungssektor und fortgesetzter Inflations- und
Lohndruck in Europa fihrten dazu, dass die Notenban-
ker beidseits des Atlantiks im Februar tendenziell rest-
riktivere Positionen einnahmen. EZB-Prasidentin
Lagarde betonte ausdriicklich ihre Entschlossenheit,
am Inflationsziel festzuhalten.

Die zwischenzeitlich euphorischen Erwartungen beziig-
lich Zinssenkungen von Fed und EZB im Jahr 2024 san-
ken infolgedessen auf ein neues 3-Monats-Tief und
wurden seit Jahresbeginn nahezu halbiert. Die Rendi-
testrukturkurve ist nach wie vor invers, d.h., die Rendi-
ten am kurzen Ende sind héher im Vergleich zum mittle-
ren und langen Ende.



Unbestritten ist, dass sich die Leitzinsen derzeit auf ei-
nem hohen Niveau befinden, von dem sie im Verlauf
des Jahres voraussichtlich allmahlich zuriickgefihrt
werden. Jedoch bleibt unklar, wann die EZB den ersten
Schritt zu einer Zinssenkung vollziehen wird.

EZB noch unklar iiber Zeitpunkt des ersten Zins-
schrittes

Zuletzt hatten EZB-Chefin Lagarde und andere Mitglie-
der der EZB hinsichtlich des favorisierten Zeitpunktes
flr eine erste Zinssenkung unterschiedliche Signale ge-
sendet. Die Notenbank bendétigt im Vorfeld hinreichend
genaue Informationen (iber die zu erwartende Inflati-
onsentwicklung.

Das Fondsmanagement der Alte Leipziger Trust halt aus
heutiger Sicht die Juni-Sitzung der EZB fiir den wahr-
scheinlichsten Zeitpunkt fir einen ersten EZB-Zins-
schritt. Die Markte haben zuletzt zunehmend einen
friGheren Zinsschritt ausgepreist.

Die Phase der schnellen Disinflation seit Oktober 2022
dirfte nun vorbei sein. Zukiinftig wird der Inflations-
druck voraussichtlich starker sein als in der Niedriginfla-
tionsphase vor der Pandemie. Das Wirtschaftswachs-
tum dirfte zu Beginn des Jahres schwach bleiben, be-
vor eine Beendigung der weltweiten Lagerkorrektur
und steigendes Vertrauen bei Verbrauchern und Unter-
nehmen der Konjunktur einen Schub geben dirften.

Korrektur an den Rentenmarkten vor dem Ende?

Zuletzt sind die Renditen 10-jdhriger Bundesanleihen
wieder gestiegen und sie ndherten sich zeitweise sogar
2,50 %-Marke. Doch inzwischen dirfte der Spielraum
fr weitere Renditeanstiege begrenzt sein. Die zu Jah-
resbeginn "Uberzogenen" Erwartungen an schnelle Leit-
zinssenkungen wurden in den ersten beiden Monaten
dieses Jahres nahezu vollstandig korrigiert. Wenn nun
ein "angemessenes" Erwartungsniveau auf dem Markt
herrscht, konnte der Anstieg der Renditen bald zum
Stillstand kommen.

Zuletzt haben sich die Markterwartungen und die Prog-
nosen der Okonomen angenihert. Wie erwadhnt, wur-
den die zuvor liberzogenen Zinssenkungserwartungen
der Marktteilnehmer zuriickgenommen. Flir angemes-
senere Markterwartungen spricht auch, dass die Aussa-
gen der Notenbanker inzwischen besser mit den impli-
ziten Geldmarktsdtzen (ibereinstimmen.
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So weisen verschiedene Wahrungshiiter die Aussichten
auf baldige und kraftige Zinssenkungen deutlich zu-
rick. Die Wahrscheinlichkeit scheint gering, dass die
Zinssenkungsfantasie des Marktes weiter nachldsst.

Vor diesem Hintergrund diirfte die deutliche Aufwarts-
korrektur bei den zehnjahrigen Bundrenditen in den
kommenden Wochen nachlassen. Auf Sicht der kom-
menden Wochen ist zundchst eine Seitwartsbewegung
der zehnjdhrigen Bundrendite um die Marke von 2,40 %
wahrscheinlich). Anschlielend sollte sich dann mit Be-
ginn der erwarteten Leizinssenkungen ein Renditeriick-
gang einstellen konnen, weshalb die derzeitigen
Spreads zwischen kurzlaufenden und langlaufenden
Staatanleihen weiter verringert werden sollten.

Anleger tun vor dem geschilderten Hintergrund gut da-
ran, sich jetzt flr ein Investment in einen klassischen
Rentenfonds, etwa den AL Trust €uro Renten (WKN
847161), zu entscheiden.

Mehr dazu in unserem separaten Infokasten
auf der nachsten Seite.



Endlich wieder Zinsen! Das spricht Fiir die
AL Trust-Rentenfonds:

Mit der Zinswende hat sich der Wind an den Kapital-
markten gedreht. Warum sich gerade jetzt ein Blick

auf unsere Rentenfonds lohnt:

e Geringeres Wiederanlagerisiko — ein Fonds legt

fallige Papiere laufend wieder an, wobei das Risiko

eines Reinvestments dadurch deutlich geringer
ausfallt, als dies bei Festgeldern oder einzelnen
Anleihen der Fall ist, wo die Wiederanlage sehr

stark vom vorherrschenden Zinsniveau zum Fillig-

keitszeitpunkt abhangt.

o Diversifikation — unsere Fonds investieren Ubli-

cherweise in einen Pool von Anleihen, wodurch ein

breit gestreutes Portfolio entsteht.

e Chance auf Kursgewinne - ist der Zinsgipfel er-
reicht und die Zinsen fallen wieder, werden aktu-
elle Anleihen wegen ihres relativ hohen Zinsku-
pons starker nachgefragt. Die Folge: ihr Kurs wird
steigen. Bei einer aktiven Laufzeitsteuerung kann

ein Fonds durch umsichtiges Management von po-

tenziellen Kursgewinnen profitieren.

Hinzu kommt, dass insbesondere bei unseren aktiv ge-

managten Rentenfonds die Mdglichkeit besteht, das
Zins- und Kreditrisiko des Portfolios an die vorherr-
schenden Marktbedingungen bzw. -erwartungen an-
zupassen.

Dank dieser Flexibilitat geniel3t der aktive Fondsma-
nager nicht nur die Chance, das Abwartsrisiko einzel-
ner Anleihen zu begrenzen, sondern auch die Gele-
genheit, potenziell hohere risikobereinigte Renditen
zu erzielen.
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Markteinschatzung in Kiirze

Volkswirtschaft

In der Eurozone sollte es nach einem Ende der La-
gerkorrektur ab dem zweiten Quartal 2024 beim
Wachstum wieder aufwarts gehen. Deutschland
bleibt weiterhin Schlusslicht in Europa

Eine konjunkturelle Erholung ist dennoch zu erwar-
ten aufgrund steigender Realléhne. Der private Kon-
sum wird im Laufe des Jahres angekurbelt

Befiirchtungen vor einer harten Landung der US-
Wirtschaft sind unbegriindet. Das Wachstum fallt
nur leicht unter den langerfristigen Schnitt. Im vier-
ten Quartal 2023 stieg das BIP um (nicht annuali-
sierte) 0,8 % und damit starker als erwartet. Frihin-
dikatoren (Arbeitsmarkt, PMI, Verbraucherver-
trauen) deuten guten Start fiir 2024 an

Chinas Wachstum stabilisiert sich bei etwa 4 %, ein
fir chinesische Verhaltnisse schwaches Niveau

Aktien

DAX 40, S&P 500 und Dow Jones mit immer neuen
Allzeithochs, Nikkei225 erreicht nach 35 Jahren
neues Allzeithoch und (iberwindet 40.000 Z3hler.
Technologieaktien fihren das Favoritenfeld an

Solide Berichtssaison, robuste Konjunkturdaten und
Fiskalpolitik unterstiitzen Kurse. Technische Aktien-
markte haben schon viel Positives vorweggenom-
men. Kurskorrekturen nach starker Hausse seit Ok-
tober 2023 nicht auszuschliel3en
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e US-Aktien weiter teuer bewertet. Ohne starke Zins- Industriemetalle tendieren seitwarts und warten auf
senkung begrenztes Potenzial fir weitere Bewer- deutlichere Impulse aus dem verarbeitenden Ge-
tungsexpansion. Chancen bei Nebenwerten, Qua- werbe
lity-Growth-Aktien und Schwellenldandern. DAX 40
und Nikkei derzeit gemessen an gangigen Kennzah-
len fair bepreist

e Globaler Industriezyklus hat Talsohle offenbar Wahrungen
durchschritten

e Der Euro profitiert meist dann, wenn der US-Dollar
) weniger nachgefragt ist. Eigene Euro-Starke lasst
Anleihen auf sich warten

e Der US-Dollar profitiert von seiner Eigenschaft als

e Leitzinsen befinden sich auf einem Hochplateau, von ,Safe Haven" und bleibt strukturell stark
dem sie im weiteren Jahresverlauf zuriickgenom-
men werden. Unklar ist, wann die EZB den ersten o Einfluss der erwarteten Zinspolitik auf die Wahrun-
Zinsschritt nach unten vollfihren wird gen steigt

e EZB-Prasidentin Lagarde und andere EZB-Mitglieder
sendeten unterschiedliche Signale, wann die Zent-
ralbank vermutlich geniigend Informationen haben
wird, um von einer gesicherten Begrenzung der In-
flation ausgehen zu kdnnen

e Das Wirtschaftswachstum dirfte zunachst schwach
bleiben, bevor ein Ende der weltweiten Lagerkorrek-
tur und steigende Zuversicht bei Verbrauchern und
Unternehmen der Konjunktur Auftrieb verleihen
sollten

e Inverse Zinsstruktur bleibt vorerst erhalten (10-jdh-
rige Bund 2,41 % versus 1-jahrige Bund 3,51 %)

Rohstoffe

e Geopolitische Risikopramie bei Ol bleibt bestehen,
aber kein eindeutiges fundamentales Ungleichge-
wicht erkennbar

e Gold trotzt gestiegenen Realzinsen und ETF-Abfliis-
sen dank starker physischer Nachfrage. Weiteres
Allzeithoch ante portas?

Alte Leipziger Trust Investment-Gesellschaft mbH
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AL Trust Aktien Deutschland

Stand: 04.03.2024

Anlageschwerpunkt

Das Fondsvermogen besteht iberwiegend aus deutschen

Spitzen-Aktien, den so genannten Blue Chips. Dies sind die
bekanntesten und umsatzstarksten Standardwerte. 140
Weiterhin werden Aktien mittelgroRer deutscher oder
Uberwiegend in Deutschland tatiger Unternehmen aus der 120
zweiten Reihe dem Fondsvermdégen beigemischt.
100
80 . . . . . . . . . .
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Anteilpreise vom 04.03.2024

05 06 07 09 10 12 13 14 15 16 17 19 20 21 23 24
Ausgabepreis 126,05 EUR -10
Ricknahmepreis 120,05 EUR 20 -16,3
52 Wochen-Hoch (Ricknahmepreis) 120,28 EUR 30 208 -230
52 Wochen-Tief  (Ricknahmepreis) 103,28 EUR 40

Fondsdaten
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Wertentwicklung (nach BVI-Methode)

Wertentwicklung seit zehn Jahren: 36,9 % (3,2 % p.a.)

-42,0

Wertentwicklung pro Kalenderjahr in %

Rollierend, basierend auf Monatsultimo

ISIN DE0008471608 Wertentwicklung absolut p.a. 5Jahre absolut p.a.
Fondsart Aktienfonds mit im laufenden Jahr +4,0% - 02.2019 bis 02.2024 +19,8% +3,7%
énlatgeaclhvgjemunkt der letzten 12 Monate +71% - 02.2018 bis 02.2023 22%  -04%
Fondsdomial De”tschla”d der letzten 3 Jahre +57%  +19% 02.2017 bis 02.2022 162%  +12%
FO”dS omizl 5 Be” Ec dag,,hl der letzten 5 Jahre +180%  +34% 02.2016 bis 02.2021 +327%  +58%
ondsmanagemen ernhard Dohter der letzten 10 Jahre +369%  +32% 022015 bis 02.2020 4,0%  -02%
Risikoklasse SRI 4 der letzten 15 Jahre +219,5%  +80% 02.2014 bis 02.2019 +124%  +24%
Fondswahrung EUR der letzten 20 Jahre £1625%  +49% ' '
. P - ;D /0 /o
Anlagehorizont langFr!sUg (langer als 5 Jahre) der letzten 25 Jahre $123.4% +33%
Fondsauflegung 1. Juni 1987 der letzten 30 Jahre +3538%  +52%
Fondsvermdégen 150,14 Mio EUR seit Auflequn . 631’5 O/D . 5'6"/0
Letzte Ausschittung 21.11.2023 A 2% o
Ausschittungshohe 1,90 EUR pro Anteil 1“3‘};’;""- basierend a“fM°"aat;‘s‘Ltl'J't‘° I TOP 7 in % des Fondsvolumens
Geschaftsjahr 01.10.-30.09. . o o o
Halbjahresbericht per 31.03. 02.2014 b!s 02.2024 +34,6 OAy +3,0 OA) SA!D : : 8,3 oAu
Ausgabeaufschlag 476% 02.2013 bis 02.2023 +52,7% +4,3%  Allianz vinkulierte NA 6,7%
Depotbankvergitung 0'05 %pa 02.2012 bis 02.2022 +68,1% +53% Siemens NA 6,4 %
- o - 02.2011 bis 02.2021 +61,9% +4,9% Daimler NA 4,6 %
Verwaltungsvergitung 1,5 % p.a. " P - p ; p
o e 02.2010 bis 02.2020 +84,8% +6,3% Minchener Rickversicherung vinkulierte
Laufende Kosten 1,58 % (Geschéftsjahr 22/23) 02.2009 bis 02 2019 T 157.4% YY) 399%
. . 47 9 o 1
Depotbank Lheﬁlggr]sll%\'\/li\ge?rk Deutsche Telekom NA 3,6%
Servicing, Frankfurt/M. Infineon Technologies NA 34%
Fondskennzahlen

Seit 14.09.2012

AL Trust Aktien Industri
Deutschland o ndustrie
Automobil

Volatilitat p.a. 16,2 % ersicherungen
max. Verluste (gleitend) -23,0% chnologie
Langste Verlustperiode in Monaten 5 emie
Alpha (zum Vormonatsultimo) 0,04 % rivater Konsum
Beta (zum Vormonatsultimo) 0,9 ‘Gesundheit / Pharma
Tracking Error p.a. 4,5% Telekommunikation
Sharpe Ratio 0,3 9% Bankguthaben
Treynor Ratio 4,9 % 43% 1,2 % Rest Gegenwerte der Positionen Termingeld'und Bankguthaben”
InFormation Ratio 0,01 0 0’0 entsprechen Dax-Future-Engagements.

Alte Leipziger Trust Investment-GmbH

Alte Leipziger-Platz 1 | 61440 Oberursel
Telefon: 06171 66-67 | Telefax: 06171 66-3709
trust@alte-leipziger.de | www.alte-leipziger.de

Anlagekommentar

Fir viele andere DAX40-Mitglieder hat die Weltkonjunktur einen groReren Einfluss auf die
Unternehmensergebnisse als das deutsche Wachstum. Das ist der primére Faktor fir steigende Notierungen.
Ob die Aktienmarktentwicklung derzeit angemessen ist, l&sst sich aber nicht an den Kursen, sondern nur an
der Bewertung festmachen. Vergleicht man also die Bewertung des DAX mit Frithindikatoren fir die globale
Konjunkturentwicklung, zeigt sich das der DAX40 derzeit fair bewertet ist. Die Bewertungsexpansion der
letzten Monate ist angesichts einer Aufhellung der globalen Wachstumsperspektiven gerechtfertigt. Und bei
einer an Dynamik gewinnenden Weltkonjunktur besteht fir den DAX40 durch die Kombination von
steigenden Unternehmensgewinnen und einer hoheren Bewertung im Jahresverlauf weiteres Potenzial.
(Stand: 03.03.2024)

Die Fondsgesellschaft der ALH Gruppe

Die im vorliegenden Fondsportrat enthaltenen Angaben stellen keine Anlageberatung dar, sondern dienen ausschlieBlich der Produktbeschreibung. Allein verbindliche Grundlage fir den

Erwerb von Fondsanteilen sind der derzeit giltige Verkaufsprospekt in Verbindung mit dem Basisinformationsblatt sowei dem aktuellen Jahresbericht und - falls dieser &lter als 8 Monate ist - dem
letzten Halbjahresbericht. Der Verkaufsprospekt enthalt zusétzliche Risikohinweise zu den Investmentfonds. Alle genannten Unterlagen und weitergehendes Informationsmaterial erhalten Sie
bei Ihrem Vermittler oder der Alte Leipziger Trust, Alte Leipziger-Platz 1, 61440 Oberursel. Die in diesem Fondsportrat zum Ausdruck gebrachten Meinungen kénnen sich jederzeit ohne vorherige
Ankindigung dndern. Wertentwicklungen der Vergangenheit bieten keine Gewahr fir zukinftige Ergebnisse. Diese kénnen niedriger oder héher ausfallen. Bei den in diesem Fondsportrait
enthaltenen Darstellungen handelt es sich um Werbung gemaR § 31 Abs. 2 WpHG. Alle Angaben erfolgen ohne Gewshr.
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Anlageschwerpunkt Wertentwicklung (nach BVI-Methode)

Aktien europdischer Unternehmen pragen das Portfolio.

Ziel des Anlagemanagements ist es, mit zwei Strategien

aus dem Faktor-Investing sowie einer quantitativen 140

Strategie einen Mehrwert fiir die Anleger zu

erwirtschaften. 120
100

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Wertentwicklung seit zehn Jahren: 54,7 % (4,5 % p.a.)

a . 215 242 255
Anteilpreise vom 04.03.2024 20| 17

Ausgabepreis 59,04 EUR 10
Riicknahmepreis 56,23 EUR 0
52 Wochen-Hoch (Ricknahmepreis) 56,23 EUR
52 Wochen-Tief (Ricknahmepreis) 47,89 EUR

12 13 14 15 16 17

40
ISIN DE0008471764 Wertentwicklung pro Kalenderjahr in % . . .
Fondsart Aktienfonds mit . Rollierend, basierend auf Monatsultimo
Anlageschwerpunkt Europa Wertentwicklung absolut p.a. 5Jahre absolut p.a.
Fondsdomizil Deutschland im laufenden Jahr +6,9% - 02.2019 bis 02.2024 +30,9% +55%
Fondsmanagement Bernhard Déhler der letzten 12 Monate +12,5% - 02.2018 bis 02.2023 +121%  +23%
Risikoklasse SRI4 der letzten 3 Jahre +22,4% +7,0% 02.2017 bis 02.2022 +16,9 % +32%
Fondswahrung EUR der letzten 5 Jahre +29,4% +53% 02.2016 bis 02.2021 +30,4% +54%
Anlagehorizont langfristig (langer als 5 Jahre) der letzten 10 Jahre +547% +4,5% 02.2015 bis 02.2020 +2,9% +0,6%
Fondsauflegung 1. Mérz 1999 der letzten 15 Jahre +1752% +7,0% 02.2014 bis 02.2019 +171% +32%
Fondsvermagen 27,61 Mio EUR der letzten 20 Jahre +90,1%  +33%
Letzte Ausschiittung 21.11.2023 der letzten 25 Jahre +801%  +24%
Ausschittungshéhe 1,00 EUR pro Anteil seit Auflegung +763%  +23%
Geschaftsjahr 01.10.-30.09. Rollierend, basierend auf Monatsultimo TOP 7 in % des Fondsvolumens
Halbjahresbericht per31.03. 10 Jahre absolut pa.
Ausgabeaufschlag 476 % 02.2014 bis 02.2024 +532% +4,4%  Schneider Electric 47 %
Depotbankvergitung 0,05% p.a. 02.2013 bis 02.2023 +657% +52% L"Oreal 4,5%
Verwaltungsvergiitung 1,5% p.a. 02.2012 bis 02.2022 +70,8% +5,5%  Muinchener Rickversicherung vinkulierte
Laufende Kosten 1,68 % (Geschaftsjahr 22/23) 02.2011 bis 02.2021 +428%  +36% NA 44 %
Depotbank The Bank of New York 02.2010 bis 02.2020 +518%  +439% Ferrar ! 44 %
Mellon SA/NV Asset 02.2009 bis 02.2019 +1022%  +7,3% HermesInternational 4.2%
Servicing, Frankfurt/M. Stellantis N.V. Aandelen aan toonder EO 0%
B fl 0

0,

Fondskennzahlen
Seit 14.09.2012

AL Trust Aktien MSCI E

Industrie % Frankreich

Europa
27,3 % Niederlande

Volatilitt p.a. 15,7 % 18,2 % Deutschland
max. Verluste (gleitend) 26,0 %
Langste Verlustperiode in Monaten 3
Alpha (zum Vormonatsultimo) 0,01 %
Beta (zum Vormonatsultimo) 0,9
Tracking Error p.a. 4,5% 0 Automobil
Sharpe Ratio 04 h % Bankguthaben 9% Bankguthaben
Treynor Ratio 63 % 6,1 % 16,8 % Rest 1,1 % Rest
Information Ratio 0,003 0,0

Anlagekommentar
Alte Leipziger Trust Investment-GmbH Européische Aktien setzten ihre Rekordjagd fort, Technologieaktien fiihren das Feld an. Wichtiger
Alte Leipziger-Platz 1 | 61440 Oberursel Kurstreiber ist die Wette auf deutliche Leitzinssenkungen durch die EZB. Der globale Industriezyklus scheint
Telefon: 06171 66-67 | Telefax: 06171 66-3709 inzwischen die Talsohle durchschritten zu haben. Krieg, Terror, aber auch Probleme bei der wirtschaftlichen
trust@alte-leipziger.de | www.alte-leipziger.de Transformation bremsen die Marktakteure. Die Aktienindizes, wie der Euro Stoxx 50, haben schon viel

Positives vorweggenommen. Viele konjunkturelle Frihindikatoren signalisieren, dass die Talsohle
durchschritten ist. Weltweit Gberwogen bei den konjunkturellen Frihindikatoren zuletzt die positiven
Uberraschungen. Gleichwohl zeichnet sich bislang noch kein wirklich dynamischer Aufschwung ab. Der Euro
Stoxx 50 notiert in der Néhe seines Allzeithochs. (Stand: 03.03.2024)

Die Fondsgesellschaft der ALH Gruppe

Die im vorliegenden Fondsportrat enthaltenen Angaben stellen keine Anlageberatung dar, sondern dienen ausschlieBlich der Produktbeschreibung. Allein verbindliche Grundlage fir den

Erwerb von Fondsanteilen sind der derzeit giltige Verkaufsprospekt in Verbindung mit dem Basisinformationsblatt sowei dem aktuellen Jahresbericht und - falls dieser &lter als 8 Monate ist - dem
letzten Halbjahresbericht. Der Verkaufsprospekt enthalt zusétzliche Risikohinweise zu den Investmentfonds. Alle genannten Unterlagen und weitergehendes Informationsmaterial erhalten Sie
bei Ihrem Vermittler oder der Alte Leipziger Trust, Alte Leipziger-Platz 1, 61440 Oberursel. Die in diesem Fondsportrat zum Ausdruck gebrachten Meinungen kénnen sich jederzeit ohne vorherige
Ankindigung dndern. Wertentwicklungen der Vergangenheit bieten keine Gewahr fir zukinftige Ergebnisse. Diese kénnen niedriger oder héher ausfallen. Bei den in diesem Fondsportrait
enthaltenen Darstellungen handelt es sich um Werbung gemaR § 31 Abs. 2 WpHG. Alle Angaben erfolgen ohne Gewshr.



AL Trust Global Invest

Stand: 04.03.2024

Anlageschwerpunkt

Das Fondsvermdgen besteht iberwiegend aus
ausgesuchten Aktienfonds mit Anlageschwerpunkten in
den Regionen, die entscheidenden Einfluss auf das
Wachstum der Weltkonjunktur ausiiben: USA, Japan und
Europa. Dem dynamischen Wachstum der
Schwellenlénder (Emerging Markets) wird durch
Beimischung von spezialisierten Aktienfonds, die ihren
Anlagefokus auf diese Zukunftsmérkte setzen, Rechnung
getragen.

Anteilpreise vom 04.03.2024

Ausgabepreis 124,46 EUR
Riicknahmepreis 118,53 EUR
52 Wochen-Hoch (Ricknahmepreis) 118,53 EUR
52 Wochen-Tief (Ricknahmepreis) 100,75 EUR

Fondsdaten
ISIN DE0008471715
Fondsart Aktienfonds mit

internationalen
Anlageschwerpunkten

Fondsdomizil Deutschland
Fondsmanagement Dietrich Denkhaus
Risikoklasse SRI4

Fondswahrung EUR

Anlagehorizont langfristig (ldnger als 5 Jahre)
Fondsauflegung 16. September 1996
Fondsvermogen 91,02 Mio EUR

Letzte Ausschiittung 21.11.2023
Ausschittungshéhe 1,80 EUR pro Anteil
Geschaftsjahr 01.10.-30.09.
Halbjahresbericht per 31.03.
Ausgabeaufschlag 476 %
Depotbankvergiitung 0,05 % p.a.
Verwaltungsvergitung 1,25 % p.a.

Laufende Kosten 2,26 % (Geschaftsjahr 22/23)
Depotbank The Bank of New York

Mellon SA/NV Asset
Servicing, Frankfurt/M.

Fondskennzahlen

Fiir den 5-Jahres-Zeitraum
AL Trust Global MSCI World

Invest EUR
Volatilitat p.a. 13,7 % 13,0%
max. Verluste (gleitend) 20,9 % -19,8 %
Léngste Verlustperiode in Monaten 4 5
Alpha (zum Vormonatsultimo) -0,3% 0,0%
Beta (zum Vormonatsultimo) 1,0 1,0
Tracking Error p.a. 58 % 0,0 %
Sharpe Ratio 0,7 1,1
Treynor Ratio 10,1 % 13,8%
Information Ratio -0,04 0,0

Alte Leipziger Trust Investment-GmbH

Alte Leipziger-Platz 1 | 61440 Oberursel
Telefon: 06171 66-67 | Telefax: 06171 66-3709
trust@alte-leipziger.de | www.alte-leipziger.de

Die Fondsgesellschaft der ALH Gruppe

<& Alte Leipziger

ALH Gruppe

Wertentwicklung (nach BVI-Methode)

240
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Wertentwicklung seit zehn Jahren: 112,2 % (7,8 % p.a.)
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Wertentwicklung pro Kalenderjahr in %

Rollierend, basierend auf Monatsultimo

Wertentwicklung absolut p.a. 5Jahre absolut
im laufenden Jahr +6,5% - 02.2019 bis 02.2024 +41,3%
der letzten 12 Monate +16,2 % - 02.2018 bis 02.2023 +27,5%
der letzten 3 Jahre +7,4% +2,4% 02.2017 bis 02.2022 +43,8%
der letzten 5 Jahre +41,1% +7,1% 02.2016 bis 02.2021 +68,3 %
der letzten 10 Jahre +1122% +7,8% 02.2015 bis 02.2020 +257%
der letzten 15 Jahre +336,1% +103% 02.2014 bis 02.2019 +483%
der letzten 20 Jahre +154,3 % +4,8%

der letzten 25 Jahre +105,8 % +29%

seit Auflegung +219,4% +43%

Rollierend, basierend auf Monatsultimo

10 Jahre absolut p.a.

02.2014 bis 02.2024 +1095%  +7,7%

02.2013 bis 02.2023 +116,8% +8,0%

02.2012 bis 02.2022 +145,5% +9,4%

02.2011 bis 02.2021 +1459 % +9,4%

02.2010 bis 02.2020 +1349% +89%

02.2009 bis 02.2019 +1916% +113%

TOP-Holdings in % des Fondsportfolios

S4A US Long Inhaber-Anteile V 10,4 %

T.Rowe Price Fds-US L.C.G.EF. | 10,2 %

MS Invt Fds-US Advantage Fund Z USD 9,4 %

Amundi Fds-US Pioneer Fund Act. Nom. I2

Uh. USD Ac 8,1%

JPMorgan-US Value Fund Actions

Nom.C(Dis.) USD 54%

Alger - Alger Small Cap Focus Reg.

Shares | USD Ca 4,8%

Amundi Fds-Pion.US Eq.Fund.G. Act. Nom.

E2 Unh. EU 4,6 %

p.a.
+7,1%
+50%
+7,5%

+11,0%
+4,7%
+82%

Anlagekommentar

Die globalen Aktienmarkte eilen weiter von einem Hoch zu Hoch: Der DAX 40 stirmt Richtung 18.000

Punkte, der Nikkei 225 auf die 40.000er Marke, der S&P 500 hat die Hirde von 5.000 bereits Gberwunden, der

technologielastige Nasdaq die 16.000er Marke. Eine solide US-Unternehmens-Berichtssaison, positiv

Uberraschende Konjunkturindikatoren und die Hoffnung auf zukinftige Gewinne durch KI befeuerten die

Kurse. Die Anpassung der Zinssenkungserwartungen belastete nicht spirbar. Die Kursanstiege der
Benchmark-Aktienindizes seit Jahresanfang basieren dabei stark auf Index-Schwergewichten aus dem

Technologie- und Plattformbereich. Die spiirbar erhohte Bewertung des US-Aktienmarkts deutet auf das
Einpreisen eines {oldilocks*Szenarios hin, also einer anhaltend robusten US-Konjunktur (No landing) bei

fortgesetztem Disinflationstrend. (Stand: 03.03.2024)

Die im vorliegenden Fondsportrat enthaltenen Angaben stellen keine Anlageberatung dar, sondern dienen ausschlieBlich der Produktbeschreibung. Allein verbindliche Grundlage fir den

Erwerb von Fondsanteilen sind der derzeit giltige Verkaufsprospekt in Verbindung mit dem Basisinformationsblatt sowei dem aktuellen Jahresbericht und - falls dieser &lter als 8 Monate ist - dem
letzten Halbjahresbericht. Der Verkaufsprospekt enthalt zusétzliche Risikohinweise zu den Investmentfonds. Alle genannten Unterlagen und weitergehendes Informationsmaterial erhalten Sie
bei Ihrem Vermittler oder der Alte Leipziger Trust, Alte Leipziger-Platz 1, 61440 Oberursel. Die in diesem Fondsportrat zum Ausdruck gebrachten Meinungen kénnen sich jederzeit ohne vorherige
Ankindigung dndern. Wertentwicklungen der Vergangenheit bieten keine Gewahr fir zukinftige Ergebnisse. Diese kénnen niedriger oder héher ausfallen. Bei den in diesem Fondsportrait
enthaltenen Darstellungen handelt es sich um Werbung gemaR § 31 Abs. 2 WpHG. Alle Angaben erfolgen ohne Gewshr.



AL Trust €uro Relax

Stand: 04.03.2024

Anlageschwerpunkt

Mit dem sicherheitsorientierten, aktiv gemanagten

<& Alte Leipziger

ALH Gruppe

Wertentwicklung (nach BVI-Methode)

Dachfonds AL Trust Euro Relax investieren Sie in eine 120
Auswahl werthaltiger Geldmarkt- und Rentenfonds ohne 115
Wahrungsrisiko. Durch eine Beimischung ausgewahlter

Aktienfonds bis maximal 30 % des Fondsvolumens 110
profitieren Sie zudem von der Substanzkraft europdischer 105
und internationaler Spitzenunternehmen. In anhaltenden

Schwaéchephasen werden die Aktienfondspositionen 100

reduziert. Ziel des Fondsmanagements ist das Erreichen
einer deutlichen Mehrrendite oberhalb des

Geldmarktzinsniveaus.

Anteilpreise vom 04.03.2024

Ausgabepreis 50,73 EUR
Ricknahmepreis 49,25 EUR
52 Wochen-Hoch (Ricknahmepreis) 49,36 EUR
52 Wochen-Tief (Ricknahmepreis) 46,27 EUR

Fondsdaten

2014 2015 2016 2017

2018

2019 2020 2021 2022 2023

2024

Wertentwicklung seit zehn Jahren: 7,0 % (0,7 % p.a.)

ISIN DE0008471798 151
Fondsart Dachfonds mit ) o
Anlageschwerpunkt Wertentwicklung pro Kalenderjant in % Rollierend, basierend auf Monatsultimo
gelcémarkt- und Renten- Wertentwicklung absolut pa. 5Jahre absolut p.a.
Fondsdomin Do”ts Hond im laufenden Jahr +0,1% - 02.2019 bis 02.2024 +10%  +02%
Fonds omiz g D.e”t B S” @ der letzten 12 Monate +50% - 02.2018bis 02.2023 68%  -14%
R‘,’f‘k Sga”ageme” s; Z”C enkhaus der letzten 3 Jahre -8,0% 27% 02.2017 bis 02.2022 +18%  +03%
F'S‘do E.‘.shse SR der letzten 5 Jahre +11%  +02% 022016 bis 02.2021 +118%  +23%
PR T“”gt telfristio (35 Jah der letzten 10 Jahre +70%  +0,7% 02.2015 bis 02.2020 +58%  +11%
nagenorizon mittelfristig (3 - 5 Jahre) der letzten 15 Jahre +139%  +09% 02.2014bis02.2019 +57%  +11%
Fondsauflegung 1. Oktober 2008 seit Auflegung +130% 108%
Fondsvermégen 10,20 Mio EUR : :
Letzte Ausschiittung 21.11.2023 TOP 7 in % des Fondsvolumens
Ausschittungshéhe 0,40 EUR pro Anteil
haftsi hg _ 2 Rollierend, basierend auf Monatsultimo Flossbach von Storch-Bd Oppor. R 10,5 %
Geschaftsjahr 01.10.-30.09. 10 Jahre absolut a
Halbiahresbericht er31.03 ) u P-3- schroder ISF Euro Corp.Bond C Dis.EUR 9,8 %
) ! per>1.05. 02.2014 bis 02.2024 +67%  +0,7%
Ausgabeaufschlag 291% : : L L% PIMCO Fds GIS - Income Fund Inst. EUR H. 9,3%
Depotbankvergiitung 0'05 %p.a 02.2013 bis 02.2023 +34% +03% Nordea 1-Europ.Covered Bond Fd Al Dis.
v It it 1'00/ = 02.2012 bis 02.2022 +14,5% +14% EUR 92 %
erwaltungsvergutung ) “Op'a- S 02.2011 bis 02.2021 +20,5% +1,9%  BlueBay Fds-Inv. Gr. Euro Gov. Bd |
Laufende Kosten 1,81 % (Geschaftsjahr 22/23) 02.2010 bis 02.2020 +150% 1149 -EUR(AIDIV) 6,7 %
Depotbank H‘égﬁ”&?,ﬁ‘\'\/‘z\g’s\g}?rk 02.2009 bis 02.2019 +12,6%  +12% Vontobel Fd-TwentyFo.Strat. AHI EUR 6,7%
Servicing, Frankfurt/M. Nomura Fds Ire-Gl.Dynamic Bond A EUR
! Hedged 5,9 %

Fondskennzahlen

Fiir den 5-Jahres-Zeitraum

AL Trust
R

Volatilitat p.a.

max. Verluste (gleitend)

Léngste Verlustperiode in Monaten
Alpha (zum Vormonatsultimo)

Beta (zum Vormonatsultimo)
Tracking Error p.a.

Sharpe Ratio

Treynor Ratio

Information Ratio

Alte Leipziger Trust Investment-GmbH

Alte Leipziger-Platz 1 | 61440 Oberursel
Telefon: 06171 66-67 | Telefax: 06171 66-3709
trust@alte-leipziger.de | www.alte-leipziger.de

svolumens finden Sie die aktuelle detaillierte Schwerpunktsetzung im Fonds. TurnusmaRig
gement die aktuelle Asset Allocation an die urspriinglichelBasis-Fondsaufteilung an.

Anlagekommentar

Die zuvor Ubertriebenen Zinssenkungserwartungen wurden in den letzten Wochen spirbar korrigiert und
haben bei Treasury- und Bund-Renditen fir eine kréftige Gegenbewegung nach oben gesorgt. Die Anpassung
der Zinserwartungen halten wir in den USA mittlerweile fir ausreichend, so dass die renditesteigernden
Impulse auslaufen sollten. Im Euro-Raum sehen wir auf Basis der EZB-Prognosen noch Anpassungsbedarf der
Zinserwartungen. Die im Jahresverlauf einsetzenden Zinssenkungen von Fed und EZB dirften auf Jahressicht
zu erneut riickldufigen Renditen bei Bunds und Treasuries, vor allem bei kiirzeren Laufzeiten, fihren. Die
globalen Aktienmarkte eilen indes weiter von hoch zu Hoch. In den kommenden Monaten ist eine Korrektur
nach den starken Kursanstiegen durchaus nicht ausgeschlossen. (Stand: 03.03.2024)

Die Fondsgesellschaft der ALH Gruppe

Die im vorliegenden Fondsportrat enthaltenen Angaben stellen keine Anlageberatung dar, sondern dienen ausschlieBlich der Produktbeschreibung. Allein verbindliche Grundlage fir den

Erwerb von Fondsanteilen sind der derzeit giltige Verkaufsprospekt in Verbindung mit dem Basisinformationsblatt sowei dem aktuellen Jahresbericht und - falls dieser &lter als 8 Monate ist - dem
letzten Halbjahresbericht. Der Verkaufsprospekt enthalt zusétzliche Risikohinweise zu den Investmentfonds. Alle genannten Unterlagen und weitergehendes Informationsmaterial erhalten Sie
bei Ihrem Vermittler oder der Alte Leipziger Trust, Alte Leipziger-Platz 1, 61440 Oberursel. Die in diesem Fondsportrat zum Ausdruck gebrachten Meinungen kénnen sich jederzeit ohne vorherige
Ankindigung dndern. Wertentwicklungen der Vergangenheit bieten keine Gewahr fir zukinftige Ergebnisse. Diese kénnen niedriger oder héher ausfallen. Bei den in diesem Fondsportrait
enthaltenen Darstellungen handelt es sich um Werbung gemaR § 31 Abs. 2 WpHG. Alle Angaben erfolgen ohne Gewshr.



AL Trust €uro Rent iDZIi
rust €uro Renten \.] Alte Le|pz|ger

Stand: 04.03.2024 ALH Gruppe

Anlageschwerpunkt Wertentwicklung (nach BVI-Methode)

Bei diesem Fonds handelt es sich um einen Rentenfonds.

Zielist, einen mittel- und langfristig angemessenen Ertrag 120
zu erwirtschaften. Die Anlagen konzentrieren sich
Uberwiegend auf ausgesuchte euronotierte in- und 115
ausldndische Wertpapiere 6ffentlicher Aussteller,
gedeckte Anleihen und Unternehmensanleihen. 110
105
100
95
90 ! ! ! ! ! ! ! ! ! !

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Anteilpreise vom 04.03.2024
Wertentwicklung seit zehn Jahren: -1,5 % (-0,1 % p.a.)

Ausgabepreis 38,81 EUR
Riicknahmepreis 37,68 EUR 56
52 Wochen-Hoch (Ricknahmepreis) 38,74 EUR 8.6 6.4 " 6 85
52 Wochen-Tief (Ricknahmepreis) 35,75EUR 5 4.6 51 52 37 ——_—y
Fondsdaten 06 06 0.4 13 15 0.7 18 2 2 24
05 g5 07 08 09 10 11 12 14 .03 16 17 04 19 20 23

ISIN DE0008471616 5 ' 47 : 31 -25
Fondsart Rentenfonds mit

Anlageschwerpunkt Euro -10
Fondsdomizil Deutschland 15
Fondsmanagement Mark-Thorsten Hess
Risikoklasse SRI3 202
Fondswahrung EUR i .
Anlagehorizont langfristig (langer als 5 Jahre) Wertentwicklung pro Kalenderjahr in %
Fondsauflegung 1. Juni 1987
Fondsvermogen 43,18 Mio EUR
Letzte Ausschittung 21.11.2023 . Rollierend, basierend auf Monatsultimo
Ausschiittungshdhe 0,60 EUR pro Anteil Wertentwicklung absolut p.a. 5Jahre absolut p.a.
Geschiftsjahr 01.10.-30.09. im laufenden Jahr 2,5% - 02.2019 bis 02.2024 -12,5% -2,6%
Halbjahresbericht per 31.03. der letzten 12 Monate +71% - 02.2018 bis 02.2023 -152 % -33%
Ausgabeaufschiag 2.91% der letzten 3 Jahre -168%  -59% 022017 bis 02.2022 05%  -01%
Depotbankvergiitung 0,05 % p.a. der letzten 5 Jahre -12,1% 2,5% 02.2016 bis 02.2021 +8,7% +1,7%
Verwaltungsvergiitung 0,5% p.a. der letzten 10 Jahre -1,5% -0,1% 02.2015 bis 02.2020 +9,1% +1,8%
Laufende Kosten 0.60 % (Geschaftsjahr 22/23) der letzten 15 Jahre +191%  +12% 02.2014bis 02.2019 +122%  +23%
Depotbank The Bank of New York der letzten 20 Jahre +38,1% +1,6%

Mellon SA/NV Asset der letzten 25 Jahre +68,7 % +2,1%

Servicing, Frankfurt/M. der letzten 30 Jahre +1383%  +29%

Fondskennzahlen seit Auflegung +267,2% +3,6%
Fiir den 5-Jahres-Zeitraum fgﬂllehr;"d' basierend auf M°"a:;‘s"l’tlil:'t‘° pa Rentenkennzahlen

AL Trust €uro REX Perf

Renten 02.2014 bis 02.2024 -1.8% -0,2%  durchschnittl. Kurs 84,1%

02.2013 bis 02.2023 54%  05% Kupon 12%

Volatilitat p.a. 56 % 34% 022012 bis 02.2022 +161%  +1,5% laufende Verzinsung 12%

max. Verluste (gleitend) 19,4 % 82%  02.2011 bis 02.2021 +348%  +30% Restlaufzeit 8,2 Jahre

Langste Verlustperiode in Monaten n 7 02.2010 bis 02.2020 +37,4%  +32% Duration 7,6 Jahre

Alpha (zum Vormonatsultimo) 0,03% 0.0%  02.2009 bis 02.2019 +359%  +31% mod. Duration 7,4 Jahre

Beta (zum Vormonatsultimo) 13 1,0 Rendite 3,4%
Tracking Error p.a. 3,6% 0,0 %
Sharpe Ratio 0,1 0,3

Treynor Ratio 0,6 % 0,9 %
Information Ratio -0,008

Laufzeitstruktur

M 0,7 % Bankguthaben
M 43%0-2 Jahre

26,0 % A B 7,0 % 2-4 Jahre

15,7 % An-

| s,e%ic

Bankguthaben

6 % Rest

% Bankguthaben

5 9% Rest Anlagekommentar

Der Februar bringt Deutschland keine 6konomische Verbesserung. Frihindikatoren liefern zwiespéltige
Signale: Zwar stieg das ifo-Geschéftsklima etwas an, allerdings bestétigt die Umfrage -wie auch die PMIs —

Alte Leipziger Trust Investment-GmbH erneut die Diagnose einer Industrie in der Krise. Im Vergleich zu den starker auf Dienstleistungen fokussierten
Alte Leipziger-Platz 1 | 61440 Oberursel Nachbarldndern in Europa verliert Deutschland mit seinem auf den sekundaren Sektor ausgerichteten
Telefon: 06171 66-67 | Telefax: 06171 66-3709 Geschaftsmodell damit weiter den Anschluss. Die Politik verhebt sich am Mikromanagement der vielen
trust@alte-leipziger.de | www.alte-leipziger.de Sparmafnahmen, Reformen und Subventionen. Selbst die freundliche Witterung, die Pause der Streiks und

der konjunkturelle Riickenwind aus den USA sorgen kaum fir Dynamik. 10-jdhrige Bunds rentieren wieder um
2,4%. Ab dem Friihjahr erwarten wir mit dem Beginn einer gesamtwirtschaftlichen Erholung und gegen Ende
2024 wieder temporar hohere Inflationsraten. (Stand: 03.03.2024)

Die Fondsgesellschaft der ALH Gruppe

Die im vorliegenden Fondsportrat enthaltenen Angaben stellen keine Anlageberatung dar, sondern dienen ausschlieBlich der Produktbeschreibung. Allein verbindliche Grundlage fir den

Erwerb von Fondsanteilen sind der derzeit giltige Verkaufsprospekt in Verbindung mit dem Basisinformationsblatt sowei dem aktuellen Jahresbericht und - falls dieser &lter als 8 Monate ist - dem
letzten Halbjahresbericht. Der Verkaufsprospekt enthalt zusétzliche Risikohinweise zu den Investmentfonds. Alle genannten Unterlagen und weitergehendes Informationsmaterial erhalten Sie
bei Ihrem Vermittler oder der Alte Leipziger Trust, Alte Leipziger-Platz 1, 61440 Oberursel. Die in diesem Fondsportréat zum Ausdruck gebrachten Meinungen kénnen sich jederzeit ohne vorherige
Ankindigung dndern. Wertentwicklungen der Vergangenheit bieten keine Gewahr fir zukinftige Ergebnisse. Diese kénnen niedriger oder héher ausfallen. Bei den in diesem Fondsportrait
enthaltenen Darstellungen handelt es sich um Werbung gemaR § 31 Abs. 2 WpHG. Alle Angaben erfolgen ohne Gewshr.



AL Trust €uro Short Term

Stand: 04.03.2024

Anlageschwerpunkt

Ziel dieses Rentenfonds ist es, mittelfristig einen
angemessenen Ertrag zu erwirtschaften. Schwerpunkt der
Anlagen in euronotierte in- und ausldndische
festverzinsliche Wertpapiere 6ffentlicher Aussteller,
gedeckte Anleihen und Unternehmensanleihen mit
Restlaufzeiten von max. 5 Jahren.

Anteilpreise vom 04.03.2024

Ausgabepreis 40,76 EUR
Riicknahmepreis 40,36 EUR
52 Wochen-Hoch (Ricknahmepreis) 40,63 EUR
52 Wochen-Tief (Ricknahmepreis) 39,05 EUR

Fondsdaten

ISIN
Fondsart

Fondsdomizil
Fondsmanagement
Risikoklasse
Fondswahrung
Anlagehorizont
Fondsauflegung
Fondsvermogen
Letzte Ausschiittung
Ausschittungshéhe
Geschéftsjahr
Halbjahresbericht
Ausgabeaufschlag
Depotbankvergiitung
Verwaltungsvergitung
Laufende Kosten

DE0008471699

Euro-Rentenfonds,
Kurzldufer u.
geldmarktnahe Instrumente

Deutschland
Mark-Thorsten Hess
SRI 2

EUR

mittelfristig (3-5 Jahre)
1. April 1993

43,48 Mio EUR
21.11.2023

0,30 EUR pro Anteil
01.10.-30.09.

per 31.03.

0,99 %

0,035 % p.a.

0,25 % p.a.

0,33 % (Geschaftsjahr 22/23)

Depotbank The Bank of New York
Mellon SA/NV Asset
Servicing, Frankfurt/M.
Fondskennzahlen
Fiir den 5-Jahres-Zeitraum
AL Trust €uro REX P1
Short Term
Volatilitat p.a. 1.7% 0,6 %
max. Verluste (gleitend) -6,3% 1,5%
Langste Verlustperiode in Monaten 7 12
Alpha (zum Vormonatsultimo) 0,03 % 0,0%
Beta (zum Vormonatsultimo) 1,7 1,0
Tracking Error p.a. 1,4%
Sharpe Ratio 0,2
Treynor Ratio -0,2 %
Information Ratio 0,02

4,0 % Rest

% Bankguthaben

Alte Leipziger Trust Investment-GmbH

Alte Leipziger-Platz 1 | 61440 Oberursel
Telefon: 06171 66-67 | Telefax: 06171 66-3709
trust@alte-leipziger.de | www.alte-leipziger.de

<& Alte Leipziger

ALH Gruppe
Wertentwicklung (nach BVI-Methode)
102
100
98
96
94
92
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Wertentwicklung seit zehn Jahren: -4,1 % (-0,4 % p.a.)
6,2
24
05 06 07 08 09 10 11 12 54 14 02 16 gy 05 19 20
-7,9

Wertentwicklung pro Kalenderjahr in %

Rollierend, basierend auf Monatsultimo

Wertentwicklung absolut p.a. 5Jahre absolut p.a.

im laufenden Jahr -0,6 % - 02.2019 bis 02.2024 -4,4 % -0,9 %

der letzten 12 Monate +4,0% - 02.2018 bis 02.2023 -8,0 % -1,6 %

der letzten 3 Jahre -52% -1,8%  02.2017 bis 02.2022 -2,7% -0,5%

der letzten 5 Jahre -4,3% -09% 02.2016 bis 02.2021 +02% +0,0%

der letzten 10 Jahre 41 % -0,4% 02.2015 bis 02.2020 -0,4 % -0,1%

der letzten 15 Jahre +2,1% +0,1% 02.2014 bis 02.2019 +0,2% +0,0%

der letzten 20 Jahre +17,2% +0,8%

der letzten 25 Jahre +39,4% +13%

der letzten 30 Jahre +70,5% +1,8%

seit Auflegung +80,9 % +19%

Rollierend, basierend auf Monatsultimo

10 Jahre absolut p.a. Rentenkennzahlen

02.2014 bis 02.2024 4.2 % -0,4%  durchschnittl. Kurs 94,1 %

02.2013 bis 02.2023 -7,4% -0,8%  Kupon 0,8 %

02.2012 bis 02.2022 0,7% -0,1% laufende Verzinsung 0,8 %

02.2011 bis 02.2021 +43% +0,4% Restlaufzeit 2,3 Jahre

02.2010 bis 02.2020 +4,3% +0,4% Duration 2,3 Jahre

02.2009 bis 02.2019 +6,9 % +0,7% mod. Duration 2,2 Jahre
Rendite 3,8%

Bankguthaben

3 % Rest

Anlagekommentar

Der Februar bringt Deutschland keine 6konomische Verbesserung. Frithindikatoren liefern zwiespéltige

,8 % Rest

Bankguthaben

Signale: Zwar stieg das ifo-Geschéftsklima etwas an, allerdings bestétigt die Umfrage -wie auch die PMIs-zum
wiederholten Mal die Diagnose einer Industrie in der Krise. Im Vergleich zu den stérker auf Dienstleistungen
fokussierten Nachbarlandern in Europa verliert Deutschland mit seinem auf den sekundaren Sektor
ausgerichteten Geschéftsmodell damit weiter den Anschluss. Die Politik verhebt sich am Mikromanagement
der vielen SparmaBnahmen, Reformen und Subventionen. Selbst die freundliche Witterung, die Pause der
Streiks und der konjunkturelle Rickenwind aus den USA sorgen kaum fir Dynamik. 4-jdhrige Bunds rentieren
(noch) in der Nahe ihres Jahreshochs. Die im Verlauf des Jahres erwarteten EZB-Zinssenkungen dirften zu

ricklaufigen Renditen fihren. (Stand: 03.03.2024)

Die im vorliegenden Fondsportrat enthaltenen Angaben stellen keine Anlageberatung dar, sondern dienen ausschlieBlich der Produktbeschreibung. Allein verbindliche Grundlage fir den

Erwerb von Fondsanteilen sind der derzeit giltige Verkaufsprospekt in Verbindung mit dem Basisinformationsblatt sowei dem aktuellen Jahresbericht und - falls dieser &lter als 8 Monate ist - dem
letzten Halbjahresbericht. Der Verkaufsprospekt enthalt zusétzliche Risikohinweise zu den Investmentfonds. Alle genannten Unterlagen und weitergehendes Informationsmaterial erhalten Sie
bei Ihrem Vermittler oder der Alte Leipziger Trust, Alte Leipziger-Platz 1, 61440 Oberursel. Die in diesem Fondsportréat zum Ausdruck gebrachten Meinungen kénnen sich jederzeit ohne vorherige
Ankindigung dndern. Wertentwicklungen der Vergangenheit bieten keine Gewahr fir zukinftige Ergebnisse. Diese kénnen niedriger oder héher ausfallen. Bei den in diesem Fondsportrait
enthaltenen Darstellungen handelt es sich um Werbung gemaR § 31 Abs. 2 WpHG. Alle Angaben erfolgen ohne Gewshr.



AL Trust Chance <& Alte Leipziger

Stand: 04.03.2024 ALH Gruppe

Anlageschwerpunkt Wertentwicklung (nach BVI-Methode)*

Der AL Trust Chance ist ein Dachfonds, der sein

Vermaégen bis zu 100 % in Aktienfonds investieren kann. 180
Bis zu einer Hohe von max. 40 % konnen Anteile an Fonds

erworben werden, die in zinstragende Wertpapiere 160
(Rentenfonds) investiert sind. Bis zu einer Hohe von 30 % 140
kénnen Anteile an Fonds erworben werden, die als

Geldmarktfonds oder Geldmarktfonds mit kurzer 120
Laufzeitenstruktur eingruppiert sind. 100

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Anteilpreise vom 04.03.2024 Wertentwicklung seit zehn Jahren: 82,6 % (6,2 % p.a.)

Ausgabepreis 107,21 EUR 250 26,2
Riicknahmepreis 102,10 EUR
52 Wochen-Hoch (Ricknahmepreis) 102,10 EUR
52 Wochen-Tief (Ricknahmepreis) 86,61 EUR
Fondsdaten
ISIN DEOOOAOHOPHO
Fondsart Dachfonds mit 364
Anlageschwerpunkt -
internationale Wertentwicklung pro Kalenderjahr in %
Aktienfonds Rollierend, basierend auf Monatsultimo
Fondsdomizil Deutschland Wertentwicklung absolut p.a. 5Jahre absolut p.a.
Fondsmanagement Dietrich Denkhaus im laufenden Jahr +6,4% - 02.2019 bis 02.2024 +39,3% +6,8%
Risikoklasse SRI 3 der letzten 12 Monate +14,6 % - 02.2018 bis 02.2023 +256% +4,7%
Fondswahrung EUR der letzten 3 Jahre +17,8% +56% 02.2017 bis 02.2022 +333% +59%
Anlagehorizont langfristig (ldnger als 5 Jahre) der letzten 5 Jahre +39,6 % +6,9% 02.2016 bis 02.2021 +47,5% +81%
Fondsauflegung 5. September 2006 der letzten 10 Jahre +82,6% +6,2% 02.2015 bis 02.2020 +16,2% +3,0%
Fondsvermaégen 265,30 Mio EUR der letzten 15 Jahre +239,5% +8,5% 02.2014 bis02.2019 +294% +53%
Letzte Ausschittung 24.08.2023 seit Auflegung +1198%  +46%
Ausschittungshéhe 1,00 EUR pro Anteil Rollierend, basierend auf Monatsultimo TOP 7 in %
' d in % des Fondsvolumens
Geschéftsjahr 01.07.-30.06. 10 Jahre absolut pa. <
Halbjahresbericht per31.12. 02.2014 bis 02.2024 +80,2% +6,1%  G.Sachs Fds-GS Gl. Core Equity | (USD) 72%
Ausgabeaufschlag 4,76% 02.2013 bis 02.2023 +857% +6,4%  Xtrackers (IE) - MSCI World Quality 71%
Depotbankvergiitung 0,05% p.a. 02.2012 bis 02.2022 +102,2 % +73% iShares IV Edge MSCI Wo. Mo. F. U. ETF
Verwaltungsvergitung 1,55% p.a. 02.2011 bis 02.2021 +801%  +61% USD(Ac) 6,6 %
Laufende Kosten 2,31 % (Geschaftsjahr 22/23) 02.2010 bis 02.2020 +874%  +65% gfca(ghnsa ;ﬁs-GLSm'CaP CoreEq.| 65
Depotbank The Bank of New York 02.2009 bis 02.2019 +131,5% +88% o R R
Mellon SA/NV, FrankFurt/M FAdel;EtE/JSds-World Fund Namens-Anteile | 6 0%
* Der Fonds wird seit 1. Juli 2017 unter neuem Namen von ALEELRO 2
. ’ Redweehl-Resp.Glbl Inc.Fd Act.Nom. | EUR
der Alte Leipziger Trust gemanagt. Zuvor lautete der Dis. oN 58%
Fondsname AL FT Chance. iShares VI E. MSCI Wld Min. Vo. U. E. 51%

Fondskennzahlen

Fiir den 5-Jahres-Zeitraum

o Aktienfondsquote

Volatilitat p.a.

max. Verluste (gleitend)

Léngste Verlustperiode in Monaten
Alpha (zum Vormonatsultimo)

Beta (zum Vormonatsultimo) entenfondsquote!
Tracking Error p.a.
Sharpe Ratio
Treynor Ratio
Information Ratio

Kontake Il A ckommentar

Alte Leipziger Trust Investment-GmbH Die globalen Aktienmérkte eilen weiter von einem Hoch zu Hoch: Der DAX 40 stirmt Richtung 18.000

Alte Leipziger-Platz 1 | 61440 Oberursel Punkte, der Nikkei 225 auf die 40.000er Marke, der S&P 500 hat die Hiirde von 5.000 bereits iberwunden, der
Telefon: 06171 66-67 | Telefax: 06171 66-3709 technologielastige Nasdaq die 16.000er Marke. Eine solide US-Unternehmens-Berichtssaison, positiv
trust@alte-leipziger.de | www.alte-leipziger.de Uberraschende Konjunkturindikatoren und die Hoffnung auf zukiinftige Gewinne durch KI befeuerten die

Kurse. Die Anpassung der Zinssenkungserwartungen belastete nicht spiirbar. Die Kursanstiege der
Benchmark-Aktienindizes seit Jahresanfang basieren dabei stark auf Index-Schwergewichten aus dem
Technologie- und Plattformbereich. Die splrbar erhéhte Bewertung des US-Aktienmarkts deutet auf das
Einpreisen eines Goldilocks*Szenarios hin, also einer anhaltend robusten US-Konjunktur (No landing] bei
fortgesetztem Disinflationstrend. (Stand: 03.03.2024)

Die Fondsgesellschaft der ALH Gruppe

Die im vorliegenden Fondsportrat enthaltenen Angaben stellen keine Anlageberatung dar, sondern dienen ausschlieBlich der Produktbeschreibung. Allein verbindliche Grundlage fir den

Erwerb von Fondsanteilen sind der derzeit giltige Verkaufsprospekt in Verbindung mit dem Basisinformationsblatt sowei dem aktuellen Jahresbericht und - falls dieser &lter als 8 Monate ist - dem
letzten Halbjahresbericht. Der Verkaufsprospekt enthalt zusétzliche Risikohinweise zu den Investmentfonds. Alle genannten Unterlagen und weitergehendes Informationsmaterial erhalten Sie
bei Ihrem Vermittler oder der Alte Leipziger Trust, Alte Leipziger-Platz 1, 61440 Oberursel. Die in diesem Fondsportrat zum Ausdruck gebrachten Meinungen kénnen sich jederzeit ohne vorherige
Ankindigung dndern. Wertentwicklungen der Vergangenheit bieten keine Gewahr fir zukinftige Ergebnisse. Diese kénnen niedriger oder héher ausfallen. Bei den in diesem Fondsportrait
enthaltenen Darstellungen handelt es sich um Werbung gemaR § 31 Abs. 2 WpHG. Alle Angaben erfolgen ohne Gewshr.



AL Trust Wachstum

Stand: 04.03.2024

Anlageschwerpunkt

Der AL Trust Wachstum ist ein Dachfonds, der sein
Vermdgen bis maximal 80 % in Aktienfonds investieren
kann. Bis zu einer Hohe von max. 50 % kénnen Anteile an
Fonds erworben werden, die in zinstragende Wertpapiere
(Rentenfonds) investiert sind. Bis zu einer Héhe von 30 %
kénnen Anteile an Fonds erworben werden, die als
Geldmarktfonds oder Geldmarktfonds mit kurzer
Laufzeitenstruktur eingruppiert sind.

Anteilpreise vom 04.03.2024

Ausgabepreis 88,85 EUR
Riicknahmepreis 85,43 EUR
52 Wochen-Hoch (Ricknahmepreis) 85,43 EUR
52 Wochen-Tief (Ricknahmepreis) 75,23 EUR

Fondsdaten

ISIN DEOOOAQHOPG2
Fondsart Dachfonds mit
Anlageschwerpunkt
internationale
Aktienfonds
Fondsdomizil Deutschland
Fondsmanagement Dietrich Denkhaus
Risikoklasse SRI3
Fondswahrung EUR
Anlagehorizont langfristig (ldnger als 5 Jahre)
Fondsauflegung 5. September 2006
Fondsvermdgen 111,42 Mio EUR
Letzte Ausschiittung 24.08.2023
Ausschittungshéhe 1,00 EUR pro Anteil
Geschaftsjahr 01.07.-30.06.
Halbjahresbericht per31.12.
Ausgabeaufschlag 3,85 %
Depotbankvergiitung 0,05 % p.a.
Verwaltungsvergitung 1,35%p.a.
Laufende Kosten 2,13 % (Geschaftsjahr 22/23)
Depotbank The Bank of New York

Mellon SA/NV, Frankfurt/M
* Der Fonds wird seit 1. Juli 2017 unter neuem Namen von
der Alte Leipziger Trust gemanagt. Zuvor lautete der
Fondsname AL FT Wachstum.

Fondskennzahlen

Fiir den 5-Jahres-Zeitraum

Volatilitat p.a.

max. Verluste (gleitend)

Langste Verlustperiode in Monaten
Alpha (zum Vormonatsultimo)

Beta (zum Vormonatsultimo)
Tracking Error p.a.

Sharpe Ratio

Treynor Ratio

Information Ratio

Alte Leipziger Trust Investment-GmbH

Alte Leipziger-Platz 1 | 61440 Oberursel
Telefon: 06171 66-67 | Telefax: 06171 66-3709
trust@alte-leipziger.de | www.alte-leipziger.de

Die Fondsgesellschaft der ALH Gruppe

<& Alte Leipziger

ALH Gruppe
Wertentwicklung (nach BVI-Methode)*
160
150
140
130
120
110
100
L L L L L L L L L L
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Wertentwicklung seit zehn Jahren: 51,0 % (4,2 % p.a.)
19,6 20,2
20 14,5
123 102 120 10,6
6, 6,8
10§ 65 47 44 3o 55 34 39
08 11 18 22
06 07 09 10 12 13 14 15 16 17 19 20 21 23 24
-10 8,0 -6,8
-20 -16,1
-29,3

Wertentwicklung pro Kalenderjahr in %
Rollierend, basierend auf Monatsultimo

Wertentwicklung absolut p.a. 5Jahre absolut p.a.
im laufenden Jahr +39% - 02.2019 bis 02.2024 +233% +43%
der letzten 12 Monate +11,1% - 02.2018 bis 02.2023 +13,6 % +2,6%
der letzten 3 Jahre +6,7% +2,2% 02.2017 bis 02.2022 +22,7% +4,2%
der letzten 5 Jahre +23,6% +43% 02.2016 bis 02.2021 +373% +6,5%
der letzten 10 Jahre +51,0% +42% 02.2015 bis 02.2020 +13,5% +2,6%
der letzten 15 Jahre +158,5% +6,5% 02.2014 bis 02.2019 +213% +3,9%
seit Auflegung +86,5% +3,6%
I:glJlierend, basierend auf Monatsultimo TOP 7 in % des Fondsvolumens
ahre absolut p.a.
02.2014 bis 02.2024 +49,6 % +4,1% BlueBay Fds-Inv. Gr. Euro Gov. Bd |
02.2013 bis 02.2023 +529%  +43% EURAIDY) 8,3%
02.2012 bis 02.2022 +69,5 % +54% PIMCO Fds GIS - Income Fund Inst. EUR H. 53%
02.2011 bis 02.2021 +644%  +51% G.SachsFds-GlLSm.Cap Core Eq. |
02.2010 bis 02.2020 +723%  +56% Aclnap) >0%
02.2009 bis 02.2019 " 102’2 % : 7’3 % Xtrackers (IE) - MSCI World Quality 43%
: ! iShares IV Edge MSCI Wo. Mo. F. U. ETF
USD (Acc) 43%
T. Rowe Pr-Euro Corp. Bond Act.Nom. 19
EUR Acc. oN 43%
Schroder ISF Euro Corp.Bond C Dis.EUR 41%

Anlagekommentar

Aktienfondsquote

Dank des erwarteten Rickgangs der Inflation im Euro-Raum sorgen die aktuellen Tarifabschliisse wieder fiir
erste Reallohnzuwéchse. Das hohe Lohnwachstum ist allerdings der EZB ein Dorn im Auge und sorgt dafur,
dass ihr Inflationsziel nicht so schnell erreicht werden kann. Wir erwarten weiterhin zwei bis drei
Zinssenkungen in der zweiten Jahreshalfte 2024. Die Markte haben ihre Zinsphantasien bereits wieder
spUrbar korrigiert und rechnen derzeit mit weniger als vier Zinssenkungen - nach noch sechs zu Jahresbeginn.
Die globalen Aktienmarkte eilen indes weiter von einem Hoch zum néchsten. Der DAX40 steht kurz vor der
18.000-Punkte-Marke, der Nikkei 225 vor der 40.000er Marke, der S&P 500 hat die Hirde von 5.000 Punkten
schon Giberwunden, der technologielastige Nasdaq die 16.000er Marke. Korrekturen im intakten
Aufwaértstrend sind durchaus wahrscheinlich. (Stand: 03.03.2024)

Die im vorliegenden Fondsportrat enthaltenen Angaben stellen keine Anlageberatung dar, sondern dienen ausschlieBlich der Produktbeschreibung. Allein verbindliche Grundlage fir den

Erwerb von Fondsanteilen sind der derzeit giltige Verkaufsprospekt in Verbindung mit dem Basisinformationsblatt sowei dem aktuellen Jahresbericht und - falls dieser &lter als 8 Monate ist - dem
letzten Halbjahresbericht. Der Verkaufsprospekt enthalt zusétzliche Risikohinweise zu den Investmentfonds. Alle genannten Unterlagen und weitergehendes Informationsmaterial erhalten Sie
bei Ihrem Vermittler oder der Alte Leipziger Trust, Alte Leipziger-Platz 1, 61440 Oberursel. Die in diesem Fondsportrat zum Ausdruck gebrachten Meinungen kénnen sich jederzeit ohne vorherige
Ankindigung dndern. Wertentwicklungen der Vergangenheit bieten keine Gewahr fir zukinftige Ergebnisse. Diese kénnen niedriger oder héher ausfallen. Bei den in diesem Fondsportrait

enthaltenen Darstellungen handelt es sich um Werbung gemaR § 31 Abs. 2 WpHG. Alle Angaben erfolgen ohne Gewshr.



ALT ey e [} [ ]
rust Stabilitat \.I Alte Le|p2|gel'

ALH Gruppe

Wertentwicklung (nach BVI-Methode)*

Stand: 04.03.2024

Anlageschwerpunkt

Der AL Trust Stabilitét ist ein Dachfonds, der sein

Vermdgen bis maximal 40 % in Aktienfonds investieren 130
kann. Bis zu einer Hohe von max. 80 % kénnen Anteile an 125
Fonds erworben werden, die in zinstragende Wertpapiere 120
(Rentenfonds) investiert sind. Bis max. 50 % konnen 115
Anteile an Fonds erworben werden, die als 110
Geldmarktfonds oder Geldmarktfonds mit kurzer 105
Laufzeitenstruktur eingruppiert sind. 100
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
AnteiIPFEise vom 04.03.2024 Wertentwicklung seit zehn Jahren: 22,0 % (2,0 % p.a.)
Ausgabepreis 65,90 EUR Py,
Riicknahmepreis 63,98 EUR i
52 Wochen-Hoch (Riicknahmepreis) 63,98 EUR 10 96 8,0 73 8,7
52 Wochen-Tief Ricknah i 58,23 EUR 48 46 4,8
ochen-Tie (Ricknahmepreis) , 5133 5, 20 23 28 36 "
06 07 09 10 12 13 14 15 16 17 19 20 21 23 24
-5 -35
Fondsdaten 50
-10
ISIN DEOOOAOQHOPF4 124
Fondsart Dachfonds mit ' 150
Anlageschwerpunkt :
Rentenfonds Wertentwicklung pro Kalenderjahr in %

Fondsdomizil Deutschland Rollierend, basierend auf Monatsultimo
Fondsmanagement Dietrich Denkhaus WertentW|cklung absolut p.a. 5Jahre ' absolut p.a.
Risikoklasse SRI2 im laufenden Jahr +1,6% - 02.2019 bis 02.2024 +9,6% +1,9%
Fondswahrung EUR der letzten 12 Monate +8,5% - 02.2018 bis 02.2023 +2,6% +0,5%
Anlagehorizont mittelfristig (3 - 5 Jahre) der letzten 3 Jahre -1,6 :Ay 0,5 :A) 02.2017 b!s 02.2022 +11,2 ZA +2,1 :/c
Fondsauflegung 5. September 2006 der letzten 5 Jahre +10,0 % +19% 022016 b!s 02.2021 +22,0% +4,1%
Fondsvermdgen 54 14 Mio EUR der letzten 10 Jahre +22,0% +2,0% 02.2015 bis 02.2020 +79% +1,5%
Letzte Ausschiittung 24.08.2023 dgr letzten 15 Jahre + 63,7:/0 +3,3Z/o 02.2014 bis 02.2019 +10,6 % +2,0%
Ausschittungshdhe 1,00 EUR pro Anteil seit Auflegung +46,3% +2,2%
Geschéftsjahr 01.07.-30.06.
Halbjahresbericht per31.12. . . . "
Ausgabeaufschiag 2,91% o uarend, basterend auf Monatsultime I AR ICETIT LIS
Depotbankvergitung 0,05 % p.a. 02.2014 bis 02.2024 +212%  +19% BlueBay Fds-nv. Gr. Euro Gov. Bd |
Verwaltungsvergltung 1,15% p.a. 02.2013 bis 02.2023 +18,6% +1,7% -EUR(AIDIv) 14,1 %
Laufende Kosten 1,83 %(Geschéftsjahr 22/23) 02.2012 bis 02.2022 +31,7% +2,8% PIMCO Fds GIS - Income Fund Inst. EUR H. 8,9 %
Depotbank The Bank of New York 02.2011 bis 02.2021 +36,2% +31% Flossbach von Storch-Bd Oppor. | 8,5%
. : : : Mellon SA/NV, Frankfurt/M 02.2010 bis 02.2020 +39,0% +33% Schroder ISF Euro Corp.Bond C Dis.EUR 6,8 %

Der Fonds yvqu seit 1. Juli 2017 unter neuem Namen von 02.2000 bis 02,2019 47 1% +399% T.Rowe Pr-Euro Corp. Bond Act.Nom. 19

der Alte Leipziger Trust gemanagt. Zuvor lautete der : : ' : EUR Acc. oN 6,1%

Fondsname AL FT Stabilitat. SPDR Bar. EO Aggregate Bd ETF 5,6 %

Pictet-Global Emerging Debt Namens
-Anteile HI dy E 3,4%

Fondskennzahlen

Fiir den 5-Jahres-Zeitraum

0 Europa

Volatilitat p.a.

max. Verluste (gleitend)

Langste Verlustperiode in Monaten
Alpha (zum Vormonatsultimo)

Beta (zum Vormonatsultimo)
Tracking Error p.a.

Sharpe Ratio

Treynor Ratio

Information Ratio

Pktienfondsquote

Anlagekommentar

Die zuvor Ubertriebenen Zinssenkungserwartungen wurden in den letzten Wochen spirbar korrigiert und
haben bei Treasury- und Bund-Renditen fr eine kraftige Gegenbewegung nach oben gesorgt. Die Anpassung
der Zinserwartungen halten wir in den USA mittlerweile fiir ausreichend, so dass die renditesteigernden
Impulse auslaufen sollten. Im Euro-Raum sehen wir auf Basis der EZB-Prognosen noch Anpassungsbedarf der
Zinserwartungen. Die im Jahresverlauf einsetzenden Zinssenkungen von Fed und EZB dirften auf Jahressicht
zu erneut riickldufigen Renditen bei Bunds und Treasuries, vor allem bei kirzeren Laufzeiten, fishren. Die
globalen Aktienmadrkte eilen indes weiter von hoch zu Hoch. In den kommenden Monaten ist eine Korrektur
nach den starken Kursanstiegen durchaus nicht ausgeschlossen. (Stand: 03.03.2024)

Alte Leipziger Trust Investment-GmbH

Alte Leipziger-Platz 1 | 61440 Oberursel
Telefon: 06171 66-67 | Telefax: 06171 66-3709
trust@alte-leipziger.de | www.alte-leipziger.de

Die Fondsgesellschaft der ALH Gruppe

Die im vorliegenden Fondsportrat enthaltenen Angaben stellen keine Anlageberatung dar, sondern dienen ausschlieBlich der Produktbeschreibung. Allein verbindliche Grundlage fir den

Erwerb von Fondsanteilen sind der derzeit giltige Verkaufsprospekt in Verbindung mit dem Basisinformationsblatt sowei dem aktuellen Jahresbericht und - falls dieser &lter als 8 Monate ist - dem
letzten Halbjahresbericht. Der Verkaufsprospekt enthalt zusétzliche Risikohinweise zu den Investmentfonds. Alle genannten Unterlagen und weitergehendes Informationsmaterial erhalten Sie
bei Ihrem Vermittler oder der Alte Leipziger Trust, Alte Leipziger-Platz 1, 61440 Oberursel. Die in diesem Fondsportrat zum Ausdruck gebrachten Meinungen kénnen sich jederzeit ohne vorherige
Ankindigung dndern. Wertentwicklungen der Vergangenheit bieten keine Gewahr fir zukinftige Ergebnisse. Diese kénnen niedriger oder héher ausfallen. Bei den in diesem Fondsportrait
enthaltenen Darstellungen handelt es sich um Werbung gemaR § 31 Abs. 2 WpHG. Alle Angaben erfolgen ohne Gewshr.



Erlduterungen zu den Fondskennzahlen

Alpha

Alpha beschreibt die risikobereinigte Nettorendite, die ein Anlage-
fonds erwirtschaftet. Sie wird auch als Uberschussrendite bezeichnet.
Mit ihr soll der Informationsvorsprung des Managers gegeniiber dem
Markt gemessen werden. Ist Alpha positiv, verfiigt der Fondsmanager
gegeniiber dem Markt Gber einen Informationsvorsprung. Ein Index-
fonds hat ein Alpha von Null.

Beta

Beta gibt die durchschnittliche, prozentuale Verdanderung der Fonds-
rendite an, wenn der Vergleichsindex um 1 % fallt oder steigt. Ist die
Messlatte z.B. der DAX, so sagt ein Beta von ,eins" aus, dass die Kurs-
veranderungen des Fonds mit denen des DAX vergleichbar sind. Liegt
es dariber, ist der Fonds aggressiver. Ein Wert Gber (unter) eins be-
deutet also im Schnitt eine starkere (schwéchere) Bewegung des
Fonds gegeniiber dem Vergleichsindex. Ist Beta kleiner null, so ver-
halt sich der Kurs des Fonds gegenlaufig zum DAX.

Information Ratio

Die Information Ratio beschreibt das Verhaltnis von Mehrrendite und
Mehrrisiko eines Fonds gegeniiber dem Vergleichsindex. Bei einer ho-
hen Information Ratio macht sich die vom Index abweichende Anlage-
strategie des Fondsmanagements fir den Anleger bezahlt.

Sharpe Ratio

Die Sharpe Ratio misst, ob die riskante Anlagestrategie (z.B. Aktien-
anlage) auch attraktive Ertrdge gegeniiber dem risikolosen Zins (z.B.
der 3-Monats-EURIBOR) abwirft. Darunter versteht man die Uber-
schussrendite eines Fonds pro Risikoeinheit, also die Giber die sichere
Geldanlage hinausgehende Rendite. Das Ergebnis wird anschlieBend
durch die Volatilitdt des Fonds geteilt. Je hoher die Zahl, desto mehr
Rendite bei gegebenem Risiko hat der Fondsmanager erwirtschaftet.
Bei negativer Performance des Fonds ist die ausgewiesene Kennzahl
nicht aussagefdhig.

Total Expense Ratio (TER)

Die Total Expense Ratio (TER) gibt die jahrlichen Kosten eines Fonds
an, die zusatzlich zum Ausgabeaufschlag anfallen. Sie wird jeweils fir
das vergangene Geschaftsjahr ermittelt. In der auf das durchschnittli-
che Fondsvermdgen bezogenen Gesamtkostenquote sind Manage-
ment-, Verwaltungs- und andere Kosten enthalten. Aufwendungen,
die aus Kaufen und Verkaufen innerhalb des Fondsvermdgens entste-
hen, werden nicht beriicksichtigt.

Tracking Error

Mal fir die Abweichung der Fondsrendite zur Rendite des Ver-
gleichsindex tber einen bestimmten Beobachtungszeitraum, ausge-
driickt in Prozent. Es entspricht der Volatilitat der aktiven Rendite
des Fonds. Der Tracking Error ist umso kleiner, je passiver ein Invest-
mentfonds gemanagt wird.

Treynor Ratio

Die Treynor Ratio misst die Uberschussrendite des Fonds gegeniiber
einer Festgeldanlage und teilt diese Differenz durch die Sensitivitat
des Fondspreises beziiglich Marktschwankungen, dem Beta. Sie gibt
damit den Mehrertrag - verglichen zur risikolosen Anlage - pro Risi-
koeinheit wieder. Abweichend von der Sharpe Ratio wird hier aller-
dings nur auf das Marktrisiko (anstatt auf das Gesamtrisiko =
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Marktrisiko + Stock Picking Risiko) abgestellt. Bei negativer Perfor-
mance des Fonds ist die ausgewiesene Kennzahl nicht aussagefihig.

Volatilitat

Das MaR fiir die historische Schwankungsbreite des Preises eines
Wertpapiers bzw. Indexes. Bewegt sich der Kurs eines Wertpapiers
stark auf und ab, spricht man von einer hohen Volatilitat. Fir den An-
leger resultiert daraus die Chance auf schnelle und hohe Kursge-
winne - aber auch die Gefahr fir ebenso schnelle Verluste.

Erlduterungen zu den Rentenkennzahlen

Duration

Risikokennzahl. Misst die durchschnittliche Zeitspanne, Gber die ein
Anleger sein Kapital in einer Anleihe gebunden hat, wenn er sie bis
zur Endfalligkeit halt (mittlere Kapitalbindungsdauer). Beispiel: Die
Duration einer Nullkuponanleihe entspricht der Restlaufzeit der An-
leihe.

Kupon

Der Kupon bezeichnet die Zins- oder Dividendenscheine, die das
Recht zum Empfang falliger Zinsen verbriefen. Eine grofRere Anzahl
hiervon wird auch als Bogen bezeichnet.

Laufende Verzinsung

Einfache und schnell zu berechnende Kennzahl zur Ertragsermittlung
bei Anleihen, bei der Nominalzins und Kaufkurs einer Anleihe, nicht
aber der Riickzahlungskurs bericksichtigt werden. Die laufende Ver-
zinsung wird umso hoher, je weiter der Kaufkurs einer Anleihe unter
dem Nennwert der Anleihe liegt.

Modified Duration
Risikokennzahl. Misst die Preissensitivitdt einer Anleihe gegeniiber
Verdanderungen der Zinsen.

Rendite

Ertrag einer Anlage in Prozent des aufgewendeten Kapitals. Es lassen
sich verschiedene Renditebegriffe unterscheiden: Bruttorendite, Net-
torendite, Anlegerrendite, Dividendenrendite, Emissionsrendite, Um-
laufrendite, Total Return. Zur Ermittlung des Ertrags bei Anleihen
gibt es verschiedene rechnerische Methoden. Die einfachste ist die
laufende Verzinsung. Die Effektivzinsberechnung nach Moosmiiller
zeichnet sich dadurch aus, dass gebrochene Laufzeiten linear abge-
zinst werden und die Umrechnung der Kupon- in die Jahresrendite ex-
ponentiell erfolgt.

Restlaufzeit
Die bis zur Falligkeit des Wertpapiers verbleibende Zeitspanne.

Aktuelle Tagespreise unserer Fonds

* Uberregionale Presse (z.B. Frankfurter Allgemeine
Zeitung, Handelsblatt, Borsenzeitung)

® ARD- Text Tafel 726 1/5, ZDF-Text ab Tafel 665,
n.tv-Text Tafel 359 1/5.

* www.alte-leipziger.de/fondspreise



Haftungshinweise

Die im Invest-Report angesprochenen Inhalte stellen weder ein Ange-
bot zum Erwerb noch eine Aufforderung oder Empfehlung zum Kauf
oder Verkauf von Investmentfonds oder sonstigen Wertpapieren dar.
Die Veroffentlichung der Inhalte stellt auch keine Anlageberatung
dar. Die im Invest-Report bereitgestellten Dokumente und Inhalte
sind ausschlieBlich zur Information bestimmt. Diese Informationen
konnen dem Borsen- bzw. Fondsinteressierten als Anregung dienen,
ersetzen jedoch in keinem Fall eine Beratung durch einen professio-
nellen Vermittler von Fondsanteilen oder eine eigene Recherche.
Eine Investitionsentscheidung bzgl. irgendwelcher Wertpapiere sollte
auf Grundlage eines Beratungsgespraches erfolgen und auf keinen
Fall auf Grundlage des Invest-Reports. Daher ist die Haftung fir Ver-
mogensschaden, die aus der Heranziehung der im Invest-Report er-
folgten Ausfiihrungen fiir die eigene Anlageentscheidung maoglicher-
weise resultieren kénnen, grundsatzlich ausgeschlossen. Wir weisen
darauf hin, dass bestimmte Wertpapiere, wie z.B. Aktien(fonds)-in-
vestments grundsatzlich mit héheren Risiken verbunden sind. Der In-
vest-Report kann durch aktuelle Entwicklungen Gberholt sein, ohne
dass die bereitgestellten Inhalte gedndert wurden. Mit den im Invest-
Report vorgestellten Investmentfonds sind sowohl Chancen als auch
Risiken verbunden. Neben dem allgemeinen Markt- und Kursrisiko be-
steht bei allen Anlageprodukten ein Emittentenrisiko. Daneben kom-
men produktspezifische Risiken in Betracht, wie ggf. bestehende
Wechselkursrisiken. Wir empfehlen Ihnen daher, sich vor einer Anla-
geentscheidung intensiv mit dem Verhaltnis von Chancen und Risiken
Ihrer Anlage auseinanderzusetzen und umfassend zu informieren. De-
taillierte Informationen hierzu erhalten Sie auf der Internetseite
www.alte-leipziger.de im Bereich Investmentfonds. Allein verbindli-
che Grundlage fir den Erwerb von Anteilen an AL Trust-Fonds ist der
jeweils aktuelle Verkaufsprospekt, die wesentlichen Anlegerinforma-
tionen (einschlieBlich der Informationen iber die Vertriebsprovisio-
nen/Ausgabeaufschlige, die Kosten und die Verwaltungsvergiitung
der Fonds), der jeweils aktuelle Jahresbericht und - falls dieser &lter
als 8 Monate ist - der letzte Halbjahresbericht.

Alle genannten Unterlagen und weitergehendes Informationsmate-
rial erhalten Sie bei Ihrem Vermittler oder der Alte Leipziger Trust In-
vestment-GmbH, Alte Leipziger-Platz 1, 61440 Oberursel, www.alte-
leipziger.de. Wertentwicklungen der Vergangenheit bieten keine Ge-
wahr fir zukinftige Ergebnisse. Diese konnen niedriger oder hoher
ausfallen. Bei den im Invest-Report enthaltenen Darstellungen han-
delt es sich um Werbung gemaR § 31 Abs. 2 WpHG. Alle Angaben er-
folgen ohne Gewadhr.

Die Alte Leipziger Trust Investment-Gesellschaft mbH hat den Invest-
Report nach bestem Wissen erstellt und die Inhalte sorgfaltig erarbei-
tet. Die Informationen werden standig geprift und aktualisiert.
Gleichwohl kann man Fehler nie ganz ausschlieBen. Bitte haben Sie
deshalb Verstandnis dafiir, dass wir keine Garantie und Haftung fir
die Aktualitat, Richtigkeit und Vollstandigkeit ibernehmen. Infolge-
dessen haften wir nicht fir direkte, indirekte, zufillige oder beson-
dere Schaden, die Ihnen oder Dritten entstehen. Der Haftungsaus-
schluss gilt nicht fiir vorsatzlich oder grob fahrldssiges Handeln oder
bei Nichtvorhandensein zugesicherter Eigenschaften.
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Schreibweise von Geschlechtern: Aus Griinden der Lesbarkeit wird bei
Personenbezeichnungen und personenbezogenen Substantiven und
Pronomen die mannliche Sprachform verwendet. Im Sinne der Gleich-
behandlung gelten die entsprechenden Begriffe als geschlechtsneut-
ral. Die verwendete Sprachform beinhaltet keinerlei Wertung, son-
dern sie impliziert die Gleichberechtigung aller Geschlechteridentita-
ten.

Marken und Logos sind international markenrechtlich geschiitzt. Es
ist nicht gestattet, diese Marken und Logos ohne unsere vorherige
schriftliche Zustimmung zu nutzen. Inhalt, Darstellung und Struktur
des Invest-Reports sind urheberrechtlich geschitzt und eine Nutzung,
Verwendung, Reproduktion oder Weitergabe an Dritte — ganz oder
teilweise —ist nur mit unserer ausdriicklichen vorherigen schriftlichen
Zustimmung zuldssig. Alle Rechte sind vorbehalten.
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