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Invest-Report 
Marktumfeld und Strategie

Aktienkurse klettern auf immer neue Allzeithochs 

Auch im Februar setzten die Aktienmärkte rund um den 
Globus ihre im Oktober 2023 begonnene Hausse na-
hezu ungebremst fort und kletterten auf immer neue 
Allzeithochs. Der Aufwärtstrend der Indizes wurde 
durch eine solide Berichtssaison der Unternehmen für 
das vierte Quartal 2023 sowie fiskalpolitische Unter-
stützung und robuste Konjunkturdaten vorangetrieben. 
Nahezu 80 % der im S&P 500 gelisteten Unternehmen 
haben die Gewinnerwartungen um einen Median von 
7 % übertroffen. 
 
Besonders die Rekordgewinne des Chipherstellers Nvi-
dia befeuerten nochmals die Euphorie rund um künstli-
che Intelligenz (KI) und verstärkten die Markterwartun-
gen an die Fortsetzung des positiven Trends im Techno-
logiesektor, dem derzeit alles überragenden Marktsen-
timent.  

 
Wichtige Indizes und Kurse 
(Datenabruf 03.03.2024, 10:00 Uhr, alle Angaben ohne Gewähr) 
  
DAX 40 17.731 

Euro Stoxx 50 4.906 

Dow Jones Industrial 39.081 

Standard & Poor’s 500 5.136 

Nikkei 225 40.061 

10-jährige Bund-Rendite in % 2,41 

Umlaufrendite in % 2,46 

Gold je Feinunze in US-$ 2.083 

€uro in US-$ 1,084 

Brent Crude Oil in US-$  83,20 

März 2024 
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Unternehmensgewinne legen zu – Befürchtungen vor 
einer Blase im Tec-Sector nehmen ab! 

Die gestiegenen Gewinne von Nvidia haben auch dazu 
beigetragen, dass etwas Luft aus einer von einigen 
Marktteilnehmern zuvor bereits für möglich erachteten 
Tech-Blase entwichen ist. Denn die Aktien der "Magnifi-
cent 7", also Apple, Nvidia, Alphabet, Meta, Amazon, 
Tesla und Microsoft, handeln nach den zuletzt vorlie-
genden Unternehmenszahlen nun mit einem Kurs-Ge-
winn-Verhältnis von 27 – im Vergleich zu früheren 
Marktblasen, etwa die Dotcom-Blase Ende der 90er 
Jahre, also signifikant niedriger. Seinerzeit wurden Ak-
tien mit einem KGV von 40 bis 50 gehandelt, die den 
dann im weiteren Verlauf zu beobachtenden Kursrutsch 
verursacht hatten. 
 
In den USA ist zu erkennen, dass vor allem die Blue 
Chips ihre Gewinnerwartungen stärker übertreffen. Ne-
ben Technologietiteln überzeugen Titel aus dem Ener-
gie- und Grundstoffsektor, während Werte aus dem Ge-
sundheitswesen und der Basiskonsumgüterindustrie 
schwächeln. 

Wie Phönix aus der Asche: Japans Nikkei 225 bricht 
Langzeitrekord von 1989 

Per 3. März 2024 stellt sich die Rangfolge der Kurszu-
wächse bei den wichtigsten Aktienindizes für das lau-
fende Jahr wie folgt dar: NIKKEI 225 (+19,9 %), Nasdaq 
Composite (+10,2 %), EURO STOXX 50 (+8,5 %), 
S&P 500 (+8,3 %), DAX 40 (+5,8 %), CAC 40 (+5,4 %), 
Dow Jones Industrial +3,6 %). Schlusslichter des Ran-
kings wichtiger Börsenplätze bilden der polnische 
WIG 20 (-2,5 %), der IBEX 35 (-1,2 %) und der FTSE 100 
mit -0,5 %. 

Aktienmärkte nehmen Konjunkturaufschwung 
vorweg 

Viele konjunkturelle Frühindikatoren signalisieren mitt-
lerweile, dass die Talsohle durchschritten ist. Weltweit 
überwogen zuletzt zwar positive Überraschungen bei 
den publizierten konjunkturellen Frühindikatoren. Aller-
dings bleibt ein dynamischer Aufschwung wohl aus. 
 
Bremsend wirken neben den mittelbaren Auswirkungen 
von Krieg und Terror auch Probleme bei der wirtschaft-
lichen Transformation. Besonders in Deutschland ist die 
Verunsicherung spürbar. Die internationale Wettbe-
werbsfähigkeit der größten europäischen Wirtschafts-
nation ist deutlich geschwächt. 

Um den Titel „kranker Mann Europas“ abzulegen, wären 
Wirtschaftsreformen dringend erforderlich, werden 
von der Berliner Ampel jedoch derzeit (noch) nicht lan-
ciert. 
 
Davon unbeirrt, tendieren die Kurse in Deutschland no-
tierter Aktien jedoch weiterhin gen Norden, generieren 
die im Leitindex DAX 40 gelisteten Unternehmen das 
Gros ihres Umsatzes doch im Ausland. 
 
Bei einer weiteren Verschlechterung der Standortbe-
dingungen hierzulande könnten Unternehmen aber mit 
zusätzlichen Produktionsverlagerungen reagieren. Vor-
gemacht haben dies bereits Miele, BASF, Porsche oder 
auch Kärcher.  

US-Aktien bereits hoch bewertet 

In der aktuellen Berichtssaison zeigt sich aber zumin-
dest ein sehr freundliches Gewinnbild: Der Großteil der 
bisher vorliegenden Ergebnisse übertrifft deutlich die 
Erwartungen. Zudem ist der DAX 40 im internationalen 
Vergleich moderat bis angemessen bewertet, während 
der S&P 500 sowohl absolut als auch relativ zu Renten 
teuer ist. 
 
Insgesamt haben Aktien jedoch mit Blick auf das aktu-
elle Kursniveau schon viel Positives vorweggenommen, 
insbesondere was die Erwartung deutlich sinkender 
Leitzinsen betrifft. Nicht ausgeschlossen, dass die Ak-
tienmärkte in den kommenden Wochen eine technische 
Verschnaufpause einlegen, bevor sie dann ihren Auf-
wärtstrend wieder fortsetzen. 

Wann folgen die ersten Zinsschritte der Fed und 
der EZB? 

Eine unerwartete Zunahme der US-Inflation im Kern-
dienstleistungssektor und fortgesetzter Inflations- und 
Lohndruck in Europa führten dazu, dass die Notenban-
ker beidseits des Atlantiks im Februar tendenziell rest-
riktivere Positionen einnahmen. EZB-Präsidentin 
Lagarde betonte ausdrücklich ihre Entschlossenheit, 
am Inflationsziel festzuhalten. 
 
Die zwischenzeitlich euphorischen Erwartungen bezüg-
lich Zinssenkungen von Fed und EZB im Jahr 2024 san-
ken infolgedessen auf ein neues 3-Monats-Tief und 
wurden seit Jahresbeginn nahezu halbiert. Die Rendi-
testrukturkurve ist nach wie vor invers, d.h., die Rendi-
ten am kurzen Ende sind höher im Vergleich zum mittle-
ren und langen Ende. 
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Unbestritten ist, dass sich die Leitzinsen derzeit auf ei-
nem hohen Niveau befinden, von dem sie im Verlauf 
des Jahres voraussichtlich allmählich zurückgeführt 
werden. Jedoch bleibt unklar, wann die EZB den ersten 
Schritt zu einer Zinssenkung vollziehen wird. 

EZB noch unklar über Zeitpunkt des ersten Zins-
schrittes 

Zuletzt hatten EZB-Chefin Lagarde und andere Mitglie-
der der EZB hinsichtlich des favorisierten Zeitpunktes 
für eine erste Zinssenkung unterschiedliche Signale ge-
sendet. Die Notenbank benötigt im Vorfeld hinreichend 
genaue Informationen über die zu erwartende Inflati-
onsentwicklung. 
 
Das Fondsmanagement der Alte Leipziger Trust hält aus 
heutiger Sicht die Juni-Sitzung der EZB für den wahr-
scheinlichsten Zeitpunkt für einen ersten EZB-Zins-
schritt.  Die Märkte haben zuletzt zunehmend einen 
früheren Zinsschritt ausgepreist.  
 
Die Phase der schnellen Disinflation seit Oktober 2022 
dürfte nun vorbei sein. Zukünftig wird der Inflations-
druck voraussichtlich stärker sein als in der Niedriginfla-
tionsphase vor der Pandemie. Das Wirtschaftswachs-
tum dürfte zu Beginn des Jahres schwach bleiben, be-
vor eine Beendigung der weltweiten Lagerkorrektur 
und steigendes Vertrauen bei Verbrauchern und Unter-
nehmen der Konjunktur einen Schub geben dürften. 

Korrektur an den Rentenmärkten vor dem Ende? 

Zuletzt sind die Renditen 10-jähriger Bundesanleihen 
wieder gestiegen und sie näherten sich zeitweise sogar 
2,50 %-Marke. Doch inzwischen dürfte der Spielraum 
für weitere Renditeanstiege begrenzt sein. Die zu Jah-
resbeginn "überzogenen" Erwartungen an schnelle Leit-
zinssenkungen wurden in den ersten beiden Monaten 
dieses Jahres nahezu vollständig korrigiert. Wenn nun 
ein "angemessenes" Erwartungsniveau auf dem Markt 
herrscht, könnte der Anstieg der Renditen bald zum 
Stillstand kommen. 
 
Zuletzt haben sich die Markterwartungen und die Prog-
nosen der Ökonomen angenähert. Wie erwähnt, wur-
den die zuvor überzogenen Zinssenkungserwartungen 
der Marktteilnehmer zurückgenommen. Für angemes-
senere Markterwartungen spricht auch, dass die Aussa-
gen der Notenbanker inzwischen besser mit den impli-
ziten Geldmarktsätzen übereinstimmen. 

So weisen verschiedene Währungshüter die Aussichten 
auf baldige und kräftige Zinssenkungen deutlich zu-
rück. Die Wahrscheinlichkeit scheint gering, dass die 
Zinssenkungsfantasie des Marktes weiter nachlässt. 
 
Vor diesem Hintergrund dürfte die deutliche Aufwärts-
korrektur bei den zehnjährigen Bundrenditen in den 
kommenden Wochen nachlassen. Auf Sicht der kom-
menden Wochen ist zunächst eine Seitwärtsbewegung 
der zehnjährigen Bundrendite um die Marke von 2,40 % 
wahrscheinlich). Anschließend sollte sich dann mit Be-
ginn der erwarteten Leizinssenkungen ein Renditerück-
gang einstellen können, weshalb die derzeitigen 
Spreads zwischen kurzlaufenden und langlaufenden 
Staatanleihen weiter verringert werden sollten. 
 
Anleger tun vor dem geschilderten Hintergrund gut da-
ran, sich jetzt für ein Investment in einen klassischen 
Rentenfonds, etwa den AL Trust €uro Renten (WKN 
847161), zu entscheiden. 

Mehr dazu in unserem separaten Infokasten 
auf der nächsten Seite. 
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Markteinschätzung in Kürze 

__________________________________________________ 

Volkswirtschaft 
__________________________________________________ 

 
 In der Eurozone sollte es nach einem Ende der La-

gerkorrektur ab dem zweiten Quartal 2024 beim 
Wachstum wieder aufwärts gehen. Deutschland 
bleibt weiterhin Schlusslicht in Europa 
 

 Eine konjunkturelle Erholung ist dennoch zu erwar-
ten aufgrund steigender Reallöhne. Der private Kon-
sum wird im Laufe des Jahres angekurbelt 
 

 Befürchtungen vor einer harten Landung der US-
Wirtschaft sind unbegründet.  Das Wachstum fällt 
nur leicht unter den längerfristigen Schnitt. Im vier-
ten Quartal 2023 stieg das BIP um (nicht annuali-
sierte) 0,8 % und damit stärker als erwartet. Frühin-
dikatoren (Arbeitsmarkt, PMI, Verbraucherver-
trauen) deuten guten Start für 2024 an 

 
 Chinas Wachstum stabilisiert sich bei etwa 4 %, ein 

für chinesische Verhältnisse schwaches Niveau 
__________________________________________________ 

Aktien 
__________________________________________________ 
 
 DAX 40, S&P 500 und Dow Jones mit immer neuen 

Allzeithochs, Nikkei225 erreicht nach 35 Jahren 
neues Allzeithoch und überwindet 40.000 Zähler. 
Technologieaktien führen das Favoritenfeld an 
 

 Solide Berichtssaison, robuste Konjunkturdaten und 
Fiskalpolitik unterstützen Kurse. Technische Aktien-
märkte haben schon viel Positives vorweggenom-
men. Kurskorrekturen nach starker Hausse seit Ok-
tober 2023 nicht auszuschließen 

  

 
Endlich wieder Zinsen! Das spricht für die 
AL Trust-Rentenfonds: 
 
Mit der Zinswende hat sich der Wind an den Kapital-
märkten gedreht. Warum sich gerade jetzt ein Blick 
auf unsere Rentenfonds lohnt: 
 
 Geringeres Wiederanlagerisiko – ein Fonds legt 

fällige Papiere laufend wieder an, wobei das Risiko 
eines Reinvestments dadurch deutlich geringer 
ausfällt, als dies bei Festgeldern oder einzelnen 
Anleihen der Fall ist, wo die Wiederanlage sehr 
stark vom vorherrschenden Zinsniveau zum Fällig-
keitszeitpunkt abhängt. 

 
 Diversifikation – unsere Fonds investieren übli-

cherweise in einen Pool von Anleihen, wodurch ein 
breit gestreutes Portfolio entsteht. 

 
 Chance auf Kursgewinne – ist der Zinsgipfel er-

reicht und die Zinsen fallen wieder, werden aktu-
elle Anleihen wegen ihres relativ hohen Zinsku-
pons stärker nachgefragt. Die Folge: ihr Kurs wird 
steigen. Bei einer aktiven Laufzeitsteuerung kann 
ein Fonds durch umsichtiges Management von po-
tenziellen Kursgewinnen profitieren. 

 
Hinzu kommt, dass insbesondere bei unseren aktiv ge-
managten Rentenfonds die Möglichkeit besteht, das 
Zins- und Kreditrisiko des Portfolios an die vorherr-
schenden Marktbedingungen bzw. -erwartungen an-
zupassen. 
 
Dank dieser Flexibilität genießt der aktive Fondsma-
nager nicht nur die Chance, das Abwärtsrisiko einzel-
ner Anleihen zu begrenzen, sondern auch die Gele-
genheit, potenziell höhere risikobereinigte Renditen 
zu erzielen. 
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 US-Aktien weiter teuer bewertet. Ohne starke Zins-
senkung begrenztes Potenzial für weitere Bewer-
tungsexpansion.  Chancen bei Nebenwerten, Qua-
lity-Growth-Aktien und Schwellenländern. DAX 40 
und Nikkei derzeit gemessen an gängigen Kennzah-
len fair bepreist 

 
 Globaler Industriezyklus hat Talsohle offenbar 

durchschritten 
 

__________________________________________________ 

Anleihen 
__________________________________________________ 
 
 Leitzinsen befinden sich auf einem Hochplateau, von 

dem sie im weiteren Jahresverlauf zurückgenom-
men werden. Unklar ist, wann die EZB den ersten 
Zinsschritt nach unten vollführen wird 
 

 EZB-Präsidentin Lagarde und andere EZB-Mitglieder 
sendeten unterschiedliche Signale, wann die Zent-
ralbank vermutlich genügend Informationen haben 
wird, um von einer gesicherten Begrenzung der In-
flation ausgehen zu können 

 
 Das Wirtschaftswachstum dürfte zunächst schwach 

bleiben, bevor ein Ende der weltweiten Lagerkorrek-
tur und steigende Zuversicht bei Verbrauchern und 
Unternehmen der Konjunktur Auftrieb verleihen 
sollten 

 
 Inverse Zinsstruktur bleibt vorerst erhalten (10-jäh-

rige Bund 2,41 % versus 1-jährige Bund 3,51 %) 
 

__________________________________________________ 

Rohstoffe  
__________________________________________________ 
 
 Geopolitische Risikoprämie bei Öl bleibt bestehen, 

aber kein eindeutiges fundamentales Ungleichge-
wicht erkennbar 
 

 Gold trotzt gestiegenen Realzinsen und ETF-Abflüs-
sen dank starker physischer Nachfrage.  Weiteres 
Allzeithoch ante portas? 

 

 Industriemetalle tendieren seitwärts und warten auf 
deutlichere Impulse aus dem verarbeitenden Ge-
werbe 

 
 
__________________________________________________ 

Währungen 
__________________________________________________ 

 
 Der Euro profitiert meist dann, wenn der US-Dollar 

weniger nachgefragt ist. Eigene Euro-Stärke lässt 
auf sich warten 
 

 Der US-Dollar profitiert von seiner Eigenschaft als 
„Safe Haven“ und bleibt strukturell stark 

 
 Einfluss der erwarteten Zinspolitik auf die Währun-

gen steigt 
 

  



AL Trust Aktien Deutschland

Stand: 04.03.2024

Anlageschwerpunkt

Das Fondsvermögen besteht überwiegend aus deutschen

Spitzen-Aktien, den so genannten Blue Chips. Dies sind die

bekanntesten und umsatzstärksten Standardwerte.

Weiterhin werden Aktien mittelgroßer deutscher oder

überwiegend in Deutschland tätiger Unternehmen aus der

zweiten Reihe dem Fondsvermögen beigemischt.

Anteilpreise vom 04.03.2024

Ausgabepreis 126,05 EUR

Rücknahmepreis 120,05 EUR

52 Wochen-Hoch (Rücknahmepreis) 120,28 EUR

52 Wochen-Tief (Rücknahmepreis) 103,28 EUR

Fondsdaten

ISIN DE0008471608

Fondsart Aktienfonds mit
Anlageschwerpunkt
Deutschland

Fondsdomizil Deutschland

Fondsmanagement Bernhard Döhler

Risikoklasse SRI 4

Fondswährung EUR

Anlagehorizont langfristig (länger als 5 Jahre)

Fondsauflegung 1. Juni 1987

Fondsvermögen 150,14 Mio EUR

Letzte Ausschüttung 21.11.2023

Ausschüttungshöhe 1,90 EUR pro Anteil

Geschäftsjahr 01.10.-30.09.

Halbjahresbericht per 31.03.

Ausgabeaufschlag 4,76 %

Depotbankvergütung 0,05 % p.a.

Verwaltungsvergütung 1,5 % p.a.

Laufende Kosten 1,58 % (Geschäftsjahr 22/23)

Depotbank The Bank of New York
Mellon SA/NV Asset
Servicing, Frankfurt/M.

Fondskennzahlen

Seit 14.09.2012

AL Trust Aktien
Deutschland

MSCI
Germany

Volatilität p.a.

max. Verluste (gleitend)

Längste Verlustperiode in Monaten

Alpha (zum Vormonatsultimo)

Beta (zum Vormonatsultimo)

Tracking Error p.a.

Sharpe Ratio

Treynor Ratio

Information Ratio

16,2 %

-23,0 %

5

0,04 %

0,9

4,5 %

0,3

4,9 %

0,010

16,8 %

-25,5 %

6

0,0 %

1,0

0,0 %

0,3

4,3 %

0,0

Kontakt

Alte Leipziger Trust Investment-GmbH

Alte Leipziger-Platz 1   |   61440 Oberursel

Telefon: 06171 66-67 |  Telefax: 06171 66-3709

trust@alte-leipziger.de | www.alte-leipziger.de

Die Fondsgesellschaft der ALH Gruppe

Die im vorliegenden Fondsporträt enthaltenen Angaben stellen keine Anlageberatung dar, sondern dienen ausschließlich der Produktbeschreibung. Allein verbindliche Grundlage für den

Erwerb von Fondsanteilen sind der derzeit gültige Verkaufsprospekt in Verbindung mit dem Basisinformationsblatt sowei dem aktuellen Jahresbericht und - falls dieser älter als 8 Monate ist - dem

letzten Halbjahresbericht. Der Verkaufsprospekt enthält zusätzliche Risikohinweise zu den Investmentfonds. Alle genannten Unterlagen und weitergehendes Informationsmaterial erhalten Sie

bei Ihrem Vermittler oder der Alte Leipziger Trust, Alte Leipziger-Platz 1, 61440 Oberursel. Die in diesem Fondsporträt zum Ausdruck gebrachten Meinungen können sich jederzeit ohne vorherige

Ankündigung ändern. Wertentwicklungen der Vergangenheit bieten keine Gewähr für zukünftige Ergebnisse. Diese können niedriger oder höher ausfallen. Bei den in diesem Fondsportrait

enthaltenen Darstellungen handelt es sich um Werbung gemäß § 31 Abs. 2 WpHG. Alle Angaben erfolgen ohne Gewähr.

Wertentwicklung (nach BVI-Methode)
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Wertentwicklung seit zehn Jahren: 36,9 % (3,2 % p.a.)
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Wertentwicklung pro Kalenderjahr in %

Wertentwicklung absolut p.a.

im laufenden Jahr + 4,0 %  - 

der letzten 12 Monate + 7,1 %  - 

der letzten 3 Jahre + 5,7 % + 1,9 %

der letzten 5 Jahre + 18,0 % + 3,4 %

der letzten 10 Jahre + 36,9 % + 3,2 %

der letzten 15 Jahre + 219,5 % + 8,0 %

der letzten 20 Jahre + 162,5 % + 4,9 %

der letzten 25 Jahre + 123,4 % + 3,3 %

der letzten 30 Jahre + 353,8 % + 5,2 %

seit Auflegung + 631,5 % + 5,6 %

Rollierend, basierend auf Monatsultimo

absolut p.a.5 Jahre

02.2019 bis 02.2024 + 19,8 % + 3,7 %

02.2018 bis 02.2023 -2,2 % -0,4 %

02.2017 bis 02.2022 + 6,2 % + 1,2 %

02.2016 bis 02.2021 + 32,7 % + 5,8 %

02.2015 bis 02.2020 -1,0 % -0,2 %

02.2014 bis 02.2019 + 12,4 % + 2,4 %

Rollierend, basierend auf Monatsultimo

absolut p.a.10 Jahre

02.2014 bis 02.2024 + 34,6 % + 3,0 %

02.2013 bis 02.2023 + 52,7 % + 4,3 %

02.2012 bis 02.2022 + 68,1 % + 5,3 %

02.2011 bis 02.2021 + 61,9 % + 4,9 %

02.2010 bis 02.2020 + 84,8 % + 6,3 %

02.2009 bis 02.2019 + 157,4 % + 9,9 %

TOP 7 in % des Fondsvolumens

SAP 8,3 %

Allianz vinkulierte NA 6,7 %

Siemens NA 6,4 %

Daimler NA 4,6 %

Münchener Rückversicherung vinkulierte
NA 3,9 %

Deutsche Telekom NA 3,6 %

Infineon Technologies NA 3,4 %

Gegenwerte der Positionen „Termingeld“ und „Bankguthaben“

entsprechen Dax-Future-Engagements.

Portfoliostruktur

16,1 % Industrie

14,2 % Automobil

13,4 % Versicherungen

12,9 % Technologie

 9,7 % Chemie

 8,0 % Privater Konsum

 5,2 % Gesundheit / Pharma

 3,6 % Telekommunikation

 5,7 % Bankguthaben

11,2 % Rest

100,0 % Tyre

Anlagekommentar

Für viele andere DAX40-Mitglieder hat die Weltkonjunktur einen größeren Einfluss auf die

Unternehmensergebnisse als das deutsche Wachstum. Das ist der primäre Faktor für steigende Notierungen.

Ob die Aktienmarktentwicklung derzeit angemessen ist, lässt sich aber nicht an den Kursen, sondern nur an

der Bewertung festmachen. Vergleicht man also die Bewertung des DAX mit Frühindikatoren für die globale

Konjunkturentwicklung, zeigt sich das der DAX40 derzeit fair bewertet ist. Die Bewertungsexpansion der

letzten Monate ist angesichts einer Aufhellung der globalen Wachstumsperspektiven gerechtfertigt. Und bei

einer an Dynamik gewinnenden Weltkonjunktur besteht für den DAX40 durch die Kombination von

steigenden Unternehmensgewinnen und einer höheren Bewertung im Jahresverlauf weiteres Potenzial.

(Stand: 03.03.2024)



AL Trust Aktien Europa

Stand: 04.03.2024

Anlageschwerpunkt

Aktien europäischer Unternehmen prägen das Portfolio.

Ziel des Anlagemanagements ist es, mit zwei Strategien

aus dem Faktor-Investing  sowie einer quantitativen

Strategie einen Mehrwert für die Anleger zu

erwirtschaften.

Anteilpreise vom 04.03.2024

Ausgabepreis 59,04 EUR

Rücknahmepreis 56,23 EUR

52 Wochen-Hoch (Rücknahmepreis) 56,23 EUR

52 Wochen-Tief (Rücknahmepreis) 47,89 EUR

Fondsdaten

ISIN DE0008471764

Fondsart Aktienfonds mit
Anlageschwerpunkt Europa

Fondsdomizil Deutschland

Fondsmanagement Bernhard Döhler

Risikoklasse SRI 4

Fondswährung EUR

Anlagehorizont langfristig (länger als 5 Jahre)

Fondsauflegung 1. März 1999

Fondsvermögen 27,61 Mio EUR

Letzte Ausschüttung 21.11.2023

Ausschüttungshöhe 1,00 EUR pro Anteil

Geschäftsjahr 01.10.-30.09.

Halbjahresbericht per 31.03.

Ausgabeaufschlag 4,76 %

Depotbankvergütung 0,05 % p.a.

Verwaltungsvergütung 1,5 % p.a.

Laufende Kosten 1,68 % (Geschäftsjahr 22/23)

Depotbank The Bank of New York
Mellon SA/NV Asset
Servicing, Frankfurt/M.

Fondskennzahlen

Seit 14.09.2012

AL Trust Aktien
Europa

MSCI EMU
LC

Volatilität p.a.

max. Verluste (gleitend)

Längste Verlustperiode in Monaten

Alpha (zum Vormonatsultimo)

Beta (zum Vormonatsultimo)

Tracking Error p.a.

Sharpe Ratio

Treynor Ratio

Information Ratio

15,7 %

-26,0 %

3

0,01 %

0,9

4,5 %

0,4

6,3 %

0,003

16,3 %

-25,7 %

6

0,0 %

1,0

0,0 %

0,4

6,1 %

0,0

Kontakt

Alte Leipziger Trust Investment-GmbH

Alte Leipziger-Platz 1   |   61440 Oberursel

Telefon: 06171 66-67 |  Telefax: 06171 66-3709

trust@alte-leipziger.de | www.alte-leipziger.de

Die Fondsgesellschaft der ALH Gruppe

Die im vorliegenden Fondsporträt enthaltenen Angaben stellen keine Anlageberatung dar, sondern dienen ausschließlich der Produktbeschreibung. Allein verbindliche Grundlage für den

Erwerb von Fondsanteilen sind der derzeit gültige Verkaufsprospekt in Verbindung mit dem Basisinformationsblatt sowei dem aktuellen Jahresbericht und - falls dieser älter als 8 Monate ist - dem

letzten Halbjahresbericht. Der Verkaufsprospekt enthält zusätzliche Risikohinweise zu den Investmentfonds. Alle genannten Unterlagen und weitergehendes Informationsmaterial erhalten Sie

bei Ihrem Vermittler oder der Alte Leipziger Trust, Alte Leipziger-Platz 1, 61440 Oberursel. Die in diesem Fondsporträt zum Ausdruck gebrachten Meinungen können sich jederzeit ohne vorherige

Ankündigung ändern. Wertentwicklungen der Vergangenheit bieten keine Gewähr für zukünftige Ergebnisse. Diese können niedriger oder höher ausfallen. Bei den in diesem Fondsportrait

enthaltenen Darstellungen handelt es sich um Werbung gemäß § 31 Abs. 2 WpHG. Alle Angaben erfolgen ohne Gewähr.

Wertentwicklung (nach BVI-Methode)
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Wertentwicklung seit zehn Jahren: 54,7 % (4,5 % p.a.)
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Wertentwicklung pro Kalenderjahr in %

Wertentwicklung absolut p.a.

im laufenden Jahr + 6,9 %  - 

der letzten 12 Monate + 12,5 %  - 

der letzten 3 Jahre + 22,4 % + 7,0 %

der letzten 5 Jahre + 29,4 % + 5,3 %

der letzten 10 Jahre + 54,7 % + 4,5 %

der letzten 15 Jahre + 175,2 % + 7,0 %

der letzten 20 Jahre + 90,1 % + 3,3 %

der letzten 25 Jahre + 80,1 % + 2,4 %

seit Auflegung + 76,3 % + 2,3 %

Rollierend, basierend auf Monatsultimo

absolut p.a.5 Jahre

02.2019 bis 02.2024 + 30,9 % + 5,5 %

02.2018 bis 02.2023 + 12,1 % + 2,3 %

02.2017 bis 02.2022 + 16,9 % + 3,2 %

02.2016 bis 02.2021 + 30,4 % + 5,4 %

02.2015 bis 02.2020 + 2,9 % + 0,6 %

02.2014 bis 02.2019 + 17,1 % + 3,2 %

Rollierend, basierend auf Monatsultimo

absolut p.a.10 Jahre

02.2014 bis 02.2024 + 53,2 % + 4,4 %

02.2013 bis 02.2023 + 65,7 % + 5,2 %

02.2012 bis 02.2022 + 70,8 % + 5,5 %

02.2011 bis 02.2021 + 42,8 % + 3,6 %

02.2010 bis 02.2020 + 51,8 % + 4,3 %

02.2009 bis 02.2019 + 102,2 % + 7,3 %

TOP 7 in % des Fondsvolumens

Schneider Electric 4,7 %

L'' Oreal 4,5 %

Münchener Rückversicherung vinkulierte
NA 4,4 %

Ferrari 4,4 %

Hermes International 4,2 %

Stellantis N.V. Aandelen aan toonder EO 
-.01 4,0 %

Industria de Diseño Textil 4,0 %

Portfoliostruktur

16,4 % Industrie

16,3 % Technologie

14,0 % Privater Konsum

11,0 % Banken

 6,6 % Versicherungen

 5,6 % Handel

 5,5 % Medien

 5,1 % Automobil

 2,7 % Bankguthaben

16,8 % Rest

Branchenallokation

100,0 % Tyre 27,6 % Frankreich

27,3 % Niederlande

18,2 % Deutschland

 8,4 % Spanien

 7,8 % Italien

 3,3 % Irland

 2,8 % Finnland

 0,7 % Schweiz

 2,7 % Bankguthaben

 1,1 % Rest

Länderallokation

100,0 % Tyre

Anlagekommentar

Europäische Aktien setzten ihre Rekordjagd fort, Technologieaktien führen das Feld an. Wichtiger

Kurstreiber ist die Wette auf deutliche Leitzinssenkungen durch die EZB. Der globale Industriezyklus scheint

inzwischen die Talsohle durchschritten zu haben. Krieg, Terror, aber auch Probleme bei der wirtschaftlichen

Transformation bremsen die Marktakteure. Die Aktienindizes, wie der Euro Stoxx 50, haben schon viel

Positives vorweggenommen. Viele konjunkturelle Frühindikatoren signalisieren, dass die Talsohle

durchschritten ist. Weltweit überwogen bei den konjunkturellen Frühindikatoren zuletzt die positiven

Überraschungen. Gleichwohl zeichnet sich bislang noch kein wirklich dynamischer Aufschwung ab. Der Euro

Stoxx 50 notiert in der Nähe seines Allzeithochs. (Stand: 03.03.2024)



AL Trust Global Invest

Stand: 04.03.2024

Anlageschwerpunkt

Das Fondsvermögen besteht überwiegend aus

ausgesuchten Aktienfonds mit Anlageschwerpunkten in

den Regionen, die entscheidenden Einfluss auf das

Wachstum der Weltkonjunktur ausüben: USA, Japan und

Europa. Dem dynamischen Wachstum der

Schwellenländer (Emerging Markets) wird durch

Beimischung von spezialisierten Aktienfonds, die ihren

Anlagefokus auf diese Zukunftsmärkte setzen, Rechnung

getragen.

Anteilpreise vom 04.03.2024

Ausgabepreis 124,46 EUR

Rücknahmepreis 118,53 EUR

52 Wochen-Hoch (Rücknahmepreis) 118,53 EUR

52 Wochen-Tief (Rücknahmepreis) 100,75 EUR

Fondsdaten

ISIN DE0008471715

Fondsart Aktienfonds mit
internationalen
Anlageschwerpunkten

Fondsdomizil Deutschland

Fondsmanagement Dietrich Denkhaus

Risikoklasse SRI 4

Fondswährung EUR

Anlagehorizont langfristig (länger als 5 Jahre)

Fondsauflegung 16. September 1996

Fondsvermögen 91,02 Mio EUR

Letzte Ausschüttung 21.11.2023

Ausschüttungshöhe 1,80 EUR pro Anteil

Geschäftsjahr 01.10.-30.09.

Halbjahresbericht per 31.03.

Ausgabeaufschlag 4,76 %

Depotbankvergütung 0,05 % p.a.

Verwaltungsvergütung 1,25 % p.a.

Laufende Kosten 2,26 % (Geschäftsjahr 22/23)

Depotbank The Bank of New York
Mellon SA/NV Asset
Servicing, Frankfurt/M.

Fondskennzahlen

Für den 5-Jahres-Zeitraum

AL Trust Global
Invest

MSCI World
EUR

Volatilität p.a.

max. Verluste (gleitend)

Längste Verlustperiode in Monaten

Alpha (zum Vormonatsultimo)

Beta (zum Vormonatsultimo)

Tracking Error p.a.

Sharpe Ratio

Treynor Ratio

Information Ratio

13,7 %

-20,9 %

4

-0,3 %

1,0

5,8 %

0,7

10,1 %

-0,04

13,0 %

-19,8 %

5

0,0 %

1,0

0,0 %

1,1

13,8 %

0,0

Kontakt

Alte Leipziger Trust Investment-GmbH

Alte Leipziger-Platz 1   |   61440 Oberursel

Telefon: 06171 66-67 |  Telefax: 06171 66-3709

trust@alte-leipziger.de | www.alte-leipziger.de

Die Fondsgesellschaft der ALH Gruppe

Die im vorliegenden Fondsporträt enthaltenen Angaben stellen keine Anlageberatung dar, sondern dienen ausschließlich der Produktbeschreibung. Allein verbindliche Grundlage für den

Erwerb von Fondsanteilen sind der derzeit gültige Verkaufsprospekt in Verbindung mit dem Basisinformationsblatt sowei dem aktuellen Jahresbericht und - falls dieser älter als 8 Monate ist - dem

letzten Halbjahresbericht. Der Verkaufsprospekt enthält zusätzliche Risikohinweise zu den Investmentfonds. Alle genannten Unterlagen und weitergehendes Informationsmaterial erhalten Sie

bei Ihrem Vermittler oder der Alte Leipziger Trust, Alte Leipziger-Platz 1, 61440 Oberursel. Die in diesem Fondsporträt zum Ausdruck gebrachten Meinungen können sich jederzeit ohne vorherige

Ankündigung ändern. Wertentwicklungen der Vergangenheit bieten keine Gewähr für zukünftige Ergebnisse. Diese können niedriger oder höher ausfallen. Bei den in diesem Fondsportrait

enthaltenen Darstellungen handelt es sich um Werbung gemäß § 31 Abs. 2 WpHG. Alle Angaben erfolgen ohne Gewähr.

Wertentwicklung (nach BVI-Methode)
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Wertentwicklung seit zehn Jahren: 112,2 % (7,8 % p.a.)
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Wertentwicklung pro Kalenderjahr in %

Wertentwicklung absolut p.a.

im laufenden Jahr + 6,5 %  - 

der letzten 12 Monate + 16,2 %  - 

der letzten 3 Jahre + 7,4 % + 2,4 %

der letzten 5 Jahre + 41,1 % + 7,1 %

der letzten 10 Jahre + 112,2 % + 7,8 %

der letzten 15 Jahre + 336,1 % + 10,3 %

der letzten 20 Jahre + 154,3 % + 4,8 %

der letzten 25 Jahre + 105,8 % + 2,9 %

seit Auflegung + 219,4 % + 4,3 %

Rollierend, basierend auf Monatsultimo

absolut p.a.5 Jahre

02.2019 bis 02.2024 + 41,3 % + 7,1 %

02.2018 bis 02.2023 + 27,5 % + 5,0 %

02.2017 bis 02.2022 + 43,8 % + 7,5 %

02.2016 bis 02.2021 + 68,3 % + 11,0 %

02.2015 bis 02.2020 + 25,7 % + 4,7 %

02.2014 bis 02.2019 + 48,3 % + 8,2 %

Rollierend, basierend auf Monatsultimo

absolut p.a.10 Jahre

02.2014 bis 02.2024 + 109,5 % + 7,7 %

02.2013 bis 02.2023 + 116,8 % + 8,0 %

02.2012 bis 02.2022 + 145,5 % + 9,4 %

02.2011 bis 02.2021 + 145,9 % + 9,4 %

02.2010 bis 02.2020 + 134,9 % + 8,9 %

02.2009 bis 02.2019 + 191,6 % + 11,3 %

TOP-Holdings in % des Fondsportfolios

S4A US Long Inhaber-Anteile V 10,4 %

T.Rowe Price Fds-US L.C.G.E.F. I 10,2 %

MS Invt Fds-US Advantage Fund Z USD 9,4 %

Amundi Fds-US Pioneer Fund Act. Nom. I2
Uh. USD Ac 8,1 %

JPMorgan-US Value Fund Actions
Nom.C(Dis.) USD 5,4 %

Alger - Alger Small Cap Focus Reg.
Shares I USD Ca 4,8 %

Amundi Fds-Pion.US Eq.Fund.G. Act. Nom.
E2 Unh. EU 4,6 %

Anlagekommentar

Die globalen Aktienmärkte eilen weiter von einem Hoch zu Hoch: Der DAX 40 stürmt Richtung 18.000

Punkte, der Nikkei 225 auf die 40.000er Marke, der S&P 500 hat die Hürde von 5.000 bereits überwunden, der

technologielastige Nasdaq die 16.000er Marke. Eine solide US-Unternehmens-Berichtssaison, positiv

überraschende Konjunkturindikatoren und die Hoffnung auf zukünftige Gewinne durch KI befeuerten die

Kurse. Die Anpassung der Zinssenkungserwartungen belastete nicht spürbar. Die Kursanstiege der

Benchmark-Aktienindizes seit Jahresanfang basieren dabei stark auf Index-Schwergewichten aus dem

Technologie- und Plattformbereich. Die spürbar erhöhte Bewertung des US-Aktienmarkts deutet auf das

Einpreisen eines „Goldilocks“-Szenarios hin, also einer anhaltend robusten US-Konjunktur („No landing“) bei

fortgesetztem Disinflationstrend. (Stand: 03.03.2024)



AL Trust €  uro Relax

Stand: 04.03.2024

Anlageschwerpunkt

Mit dem sicherheitsorientierten, aktiv gemanagten

Dachfonds AL Trust Euro Relax investieren Sie in eine

Auswahl werthaltiger Geldmarkt- und Rentenfonds ohne

Währungsrisiko. Durch eine Beimischung ausgewählter

Aktienfonds bis maximal 30 % des Fondsvolumens

profitieren Sie zudem von der Substanzkraft europäischer

und internationaler Spitzenunternehmen. In anhaltenden

Schwächephasen werden die Aktienfondspositionen

reduziert. Ziel des Fondsmanagements ist das Erreichen

einer deutlichen Mehrrendite oberhalb des

Geldmarktzinsniveaus.

Anteilpreise vom 04.03.2024

Ausgabepreis 50,73 EUR

Rücknahmepreis 49,25 EUR

52 Wochen-Hoch (Rücknahmepreis) 49,36 EUR

52 Wochen-Tief (Rücknahmepreis) 46,27 EUR

Fondsdaten

ISIN DE0008471798

Fondsart Dachfonds mit
Anlageschwerpunkt
Geldmarkt- und Renten-
Fonds

Fondsdomizil Deutschland

Fondsmanagement Dietrich Denkhaus

Risikoklasse SRI 2

Fondswährung EUR

Anlagehorizont mittelfristig (3 - 5 Jahre)

Fondsauflegung 1. Oktober 2008

Fondsvermögen 10,20 Mio EUR

Letzte Ausschüttung 21.11.2023

Ausschüttungshöhe 0,40 EUR pro Anteil

Geschäftsjahr 01.10.-30.09.

Halbjahresbericht per 31.03.

Ausgabeaufschlag 2,91 %

Depotbankvergütung 0,05 % p.a.

Verwaltungsvergütung 1,0 % p.a.

Laufende Kosten 1,81 % (Geschäftsjahr 22/23)

Depotbank The Bank of New York
Mellon SA/NV Asset
Servicing, Frankfurt/M.

Fondskennzahlen

Für den 5-Jahres-Zeitraum

AL Trust €  uro
Relax

Volatilität p.a.

max. Verluste (gleitend)

Längste Verlustperiode in Monaten

Alpha (zum Vormonatsultimo)

Beta (zum Vormonatsultimo)

Tracking Error p.a.

Sharpe Ratio

Treynor Ratio

Information Ratio

4,6 %

-13,9 %

6

0,02 %

0,4

4,8 %

0,1

1,1 %

0,003

Kontakt

Alte Leipziger Trust Investment-GmbH

Alte Leipziger-Platz 1   |   61440 Oberursel

Telefon: 06171 66-67 |  Telefax: 06171 66-3709

trust@alte-leipziger.de | www.alte-leipziger.de

Die Fondsgesellschaft der ALH Gruppe

Die im vorliegenden Fondsporträt enthaltenen Angaben stellen keine Anlageberatung dar, sondern dienen ausschließlich der Produktbeschreibung. Allein verbindliche Grundlage für den

Erwerb von Fondsanteilen sind der derzeit gültige Verkaufsprospekt in Verbindung mit dem Basisinformationsblatt sowei dem aktuellen Jahresbericht und - falls dieser älter als 8 Monate ist - dem

letzten Halbjahresbericht. Der Verkaufsprospekt enthält zusätzliche Risikohinweise zu den Investmentfonds. Alle genannten Unterlagen und weitergehendes Informationsmaterial erhalten Sie

bei Ihrem Vermittler oder der Alte Leipziger Trust, Alte Leipziger-Platz 1, 61440 Oberursel. Die in diesem Fondsporträt zum Ausdruck gebrachten Meinungen können sich jederzeit ohne vorherige

Ankündigung ändern. Wertentwicklungen der Vergangenheit bieten keine Gewähr für zukünftige Ergebnisse. Diese können niedriger oder höher ausfallen. Bei den in diesem Fondsportrait

enthaltenen Darstellungen handelt es sich um Werbung gemäß § 31 Abs. 2 WpHG. Alle Angaben erfolgen ohne Gewähr.

Wertentwicklung (nach BVI-Methode)

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

100

105

110

115

120

(c
) A

C
A

TI
S

 R
es

ea
rc

h 
G

m
bH

05
.0

3.
20

24
 1

1:
07

:0
9:

62
5

Wertentwicklung seit zehn Jahren: 7,0 % (0,7 % p.a.)
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Wertentwicklung pro Kalenderjahr in %

Wertentwicklung absolut p.a.

im laufenden Jahr + 0,1 %  - 

der letzten 12 Monate + 5,0 %  - 

der letzten 3 Jahre -8,0 % -2,7 %

der letzten 5 Jahre + 1,1 % + 0,2 %

der letzten 10 Jahre + 7,0 % + 0,7 %

der letzten 15 Jahre + 13,9 % + 0,9 %

seit Auflegung + 13,0 % + 0,8 %

Rollierend, basierend auf Monatsultimo

absolut p.a.5 Jahre

02.2019 bis 02.2024 + 1,0 % + 0,2 %

02.2018 bis 02.2023 -6,8 % -1,4 %

02.2017 bis 02.2022 + 1,8 % + 0,3 %

02.2016 bis 02.2021 + 11,8 % + 2,3 %

02.2015 bis 02.2020 + 5,8 % + 1,1 %

02.2014 bis 02.2019 + 5,7 % + 1,1 %

Rollierend, basierend auf Monatsultimo

absolut p.a.10 Jahre

02.2014 bis 02.2024 + 6,7 % + 0,7 %

02.2013 bis 02.2023 + 3,4 % + 0,3 %

02.2012 bis 02.2022 + 14,5 % + 1,4 %

02.2011 bis 02.2021 + 20,5 % + 1,9 %

02.2010 bis 02.2020 + 15,0 % + 1,4 %

02.2009 bis 02.2019 + 12,6 % + 1,2 %

TOP 7 in % des Fondsvolumens

Flossbach von Storch-Bd Oppor. R 10,5 %

Schroder ISF Euro Corp.Bond C Dis.EUR 9,8 %

PIMCO Fds GIS - Income Fund Inst. EUR H. 9,3 %

Nordea 1-Europ.Covered Bond Fd AI Dis.
EUR 9,2 %

BlueBay Fds-Inv. Gr. Euro Gov. Bd I
-EUR(AIDiv) 6,7 %

Vontobel Fd-TwentyFo.Strat. AHI EUR 6,7 %

Nomura Fds Ire-Gl.Dynamic Bond A EUR
Hedged 5,9 %

Portfoliostruktur

41,0 % Geldmarktfonds

41,0 % Rentenfonds

16,0 % Aktienfonds

 2,0 % Liquidität

Basis-Fondsaufteilung

100,0 % Tyre

Unter den TOP 7 in % des Fondsvolumens finden Sie die aktuelle detaillierte Schwerpunktsetzung im Fonds. Turnusmäßig

passt das Fondsmanagement die aktuelle Asset Allocation an die ursprüngliche	 Basis-Fondsaufteilung an.

Anlagekommentar

Die zuvor übertriebenen Zinssenkungserwartungen wurden in den letzten Wochen spürbar korrigiert und

haben bei Treasury- und Bund-Renditen für eine kräftige Gegenbewegung nach oben gesorgt. Die Anpassung

der Zinserwartungen halten wir in den USA mittlerweile für ausreichend, so dass die renditesteigernden

Impulse auslaufen sollten. Im Euro-Raum sehen wir auf Basis der EZB-Prognosen noch Anpassungsbedarf der

Zinserwartungen. Die im Jahresverlauf einsetzenden Zinssenkungen von Fed und EZB dürften auf Jahressicht

zu erneut rückläufigen Renditen bei Bunds und Treasuries, vor allem bei kürzeren Laufzeiten, führen. Die

globalen Aktienmärkte eilen indes weiter von hoch zu Hoch. In den kommenden Monaten ist eine Korrektur

nach den starken Kursanstiegen durchaus nicht ausgeschlossen. (Stand: 03.03.2024)



AL Trust €  uro Renten

Stand: 04.03.2024

Anlageschwerpunkt

Bei diesem Fonds handelt es sich um einen Rentenfonds.
Ziel ist, einen mittel- und langfristig angemessenen Ertrag
zu erwirtschaften. Die Anlagen konzentrieren sich
überwiegend auf ausgesuchte euronotierte in- und
ausländische Wertpapiere öffentlicher Aussteller,
gedeckte Anleihen und Unternehmensanleihen.

Anteilpreise vom 04.03.2024

Ausgabepreis 38,81 EUR

Rücknahmepreis 37,68 EUR

52 Wochen-Hoch (Rücknahmepreis) 38,74 EUR

52 Wochen-Tief (Rücknahmepreis) 35,75 EUR

Fondsdaten

ISIN DE0008471616

Fondsart Rentenfonds mit
Anlageschwerpunkt Euro

Fondsdomizil Deutschland

Fondsmanagement Mark-Thorsten Hess

Risikoklasse SRI 3

Fondswährung EUR

Anlagehorizont langfristig (länger als 5 Jahre)

Fondsauflegung 1. Juni 1987

Fondsvermögen 43,18 Mio EUR

Letzte Ausschüttung 21.11.2023

Ausschüttungshöhe 0,60 EUR pro Anteil

Geschäftsjahr 01.10.-30.09.

Halbjahresbericht per 31.03.

Ausgabeaufschlag 2,91 %

Depotbankvergütung 0,05 % p.a.

Verwaltungsvergütung 0,5 % p.a.

Laufende Kosten 0,60 % (Geschäftsjahr 22/23)

Depotbank The Bank of New York
Mellon SA/NV Asset
Servicing, Frankfurt/M.

Fondskennzahlen

Für den 5-Jahres-Zeitraum

AL Trust €  uro
Renten

REX Perf

Volatilität p.a.

max. Verluste (gleitend)

Längste Verlustperiode in Monaten

Alpha (zum Vormonatsultimo)

Beta (zum Vormonatsultimo)

Tracking Error p.a.

Sharpe Ratio

Treynor Ratio

Information Ratio

5,6 %

-19,4 %

11

-0,03 %

1,3

3,6 %

0,1

0,6 %

-0,008

3,4 %

-8,2 %

7

0,0 %

1,0

0,0 %

0,3

0,9 %

0,0

Kreditratings

26,0 % A

15,7 % AA-

13,6 % AA

12,5 % A+

11,9 % AAA

 8,9 % BBB

 5,2 % AA+

 2,7 % A-

 0,7 % Bankguthaben

 2,9 % Rest

Kreditratings in %

100,0 % Tyre

Kontakt

Alte Leipziger Trust Investment-GmbH

Alte Leipziger-Platz 1   |   61440 Oberursel

Telefon: 06171 66-67 |  Telefax: 06171 66-3709

trust@alte-leipziger.de | www.alte-leipziger.de

Die Fondsgesellschaft der ALH Gruppe

Die im vorliegenden Fondsporträt enthaltenen Angaben stellen keine Anlageberatung dar, sondern dienen ausschließlich der Produktbeschreibung. Allein verbindliche Grundlage für den

Erwerb von Fondsanteilen sind der derzeit gültige Verkaufsprospekt in Verbindung mit dem Basisinformationsblatt sowei dem aktuellen Jahresbericht und - falls dieser älter als 8 Monate ist - dem

letzten Halbjahresbericht. Der Verkaufsprospekt enthält zusätzliche Risikohinweise zu den Investmentfonds. Alle genannten Unterlagen und weitergehendes Informationsmaterial erhalten Sie

bei Ihrem Vermittler oder der Alte Leipziger Trust, Alte Leipziger-Platz 1, 61440 Oberursel. Die in diesem Fondsporträt zum Ausdruck gebrachten Meinungen können sich jederzeit ohne vorherige

Ankündigung ändern. Wertentwicklungen der Vergangenheit bieten keine Gewähr für zukünftige Ergebnisse. Diese können niedriger oder höher ausfallen. Bei den in diesem Fondsportrait

enthaltenen Darstellungen handelt es sich um Werbung gemäß § 31 Abs. 2 WpHG. Alle Angaben erfolgen ohne Gewähr.

Wertentwicklung (nach BVI-Methode)
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Wertentwicklung seit zehn Jahren: -1,5 % (-0,1 % p.a.)
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Wertentwicklung pro Kalenderjahr in %

Wertentwicklung absolut p.a.

im laufenden Jahr -2,5 %  - 

der letzten 12 Monate + 7,1 %  - 

der letzten 3 Jahre -16,8 % -5,9 %

der letzten 5 Jahre -12,1 % -2,5 %

der letzten 10 Jahre -1,5 % -0,1 %

der letzten 15 Jahre + 19,1 % + 1,2 %

der letzten 20 Jahre + 38,1 % + 1,6 %

der letzten 25 Jahre + 68,7 % + 2,1 %

der letzten 30 Jahre + 138,3 % + 2,9 %

seit Auflegung + 267,2 % + 3,6 %

Rollierend, basierend auf Monatsultimo

absolut p.a.5 Jahre

02.2019 bis 02.2024 -12,5 % -2,6 %

02.2018 bis 02.2023 -15,2 % -3,3 %

02.2017 bis 02.2022 -0,5 % -0,1 %

02.2016 bis 02.2021 + 8,7 % + 1,7 %

02.2015 bis 02.2020 + 9,1 % + 1,8 %

02.2014 bis 02.2019 + 12,2 % + 2,3 %

Rollierend, basierend auf Monatsultimo

absolut p.a.10 Jahre

02.2014 bis 02.2024 -1,8 % -0,2 %

02.2013 bis 02.2023 -5,4 % -0,5 %

02.2012 bis 02.2022 + 16,1 % + 1,5 %

02.2011 bis 02.2021 + 34,8 % + 3,0 %

02.2010 bis 02.2020 + 37,4 % + 3,2 %

02.2009 bis 02.2019 + 35,9 % + 3,1 %

Rentenkennzahlen

durchschnittl. Kurs 84,1 %

Kupon 1,2 %

laufende Verzinsung 1,2 %

Restlaufzeit 8,2 Jahre

Duration 7,6 Jahre

mod. Duration 7,4 Jahre

Rendite 3,4 %

Portfoliostruktur

 0,7 % Bankguthaben

 4,3 % 0-2 Jahre

 7,0 % 2-4 Jahre

12,2 % 4-6 Jahre

24,4 % 6-8 Jahre

15,3 % 8-10 Jahre

35,5 % über 10 Jahre

 0,6 % Rest

Laufzeitstruktur

100,0 % Tyre58,7 % Schuldverschr. Industr.

22,6 % Öffentliche Anleihen

11,2 % Schuldverschr. Kred.Wirtsch.

 6,1 % Pfandbriefe/Kommunalobl.

 0,7 % Bankguthaben

 0,6 % Rest

Rentensegmente

100,0 % Tyre

Anlagekommentar

Der Februar bringt Deutschland keine ökonomische Verbesserung. Frühindikatoren liefern zwiespältige

Signale: Zwar stieg das ifo-Geschäftsklima etwas an, allerdings bestätigt die Umfrage – wie auch die PMIs –

erneut die Diagnose einer Industrie in der Krise. Im Vergleich zu den stärker auf Dienstleistungen fokussierten

Nachbarländern in Europa verliert Deutschland mit seinem auf den sekundären Sektor ausgerichteten

Geschäftsmodell damit weiter den Anschluss. Die Politik verhebt sich am Mikromanagement der vielen

Sparmaßnahmen, Reformen und Subventionen. Selbst die freundliche Witterung, die Pause der Streiks und

der konjunkturelle Rückenwind aus den USA sorgen kaum für Dynamik. 10-jährige Bunds rentieren wieder um

2,4%. Ab dem Frühjahr erwarten wir mit dem Beginn einer gesamtwirtschaftlichen Erholung und gegen Ende

2024 wieder temporär höhere Inflationsraten. (Stand: 03.03.2024)



AL Trust €  uro Short Term

Stand: 04.03.2024

Anlageschwerpunkt

Ziel dieses Rentenfonds ist es, mittelfristig einen
angemessenen Ertrag zu erwirtschaften. Schwerpunkt der
Anlagen in euronotierte in- und ausländische
festverzinsliche Wertpapiere öffentlicher Aussteller,
gedeckte Anleihen und Unternehmensanleihen mit
Restlaufzeiten von max. 5 Jahren.

Anteilpreise vom 04.03.2024

Ausgabepreis 40,76 EUR

Rücknahmepreis 40,36 EUR

52 Wochen-Hoch (Rücknahmepreis) 40,63 EUR

52 Wochen-Tief (Rücknahmepreis) 39,05 EUR

Fondsdaten

ISIN DE0008471699

Fondsart Euro-Rentenfonds,
Kurzläufer u.
geldmarktnahe Instrumente

Fondsdomizil Deutschland

Fondsmanagement Mark-Thorsten Hess

Risikoklasse SRI 2

Fondswährung EUR

Anlagehorizont mittelfristig (3-5 Jahre)

Fondsauflegung 1. April 1993

Fondsvermögen 43,48 Mio EUR

Letzte Ausschüttung 21.11.2023

Ausschüttungshöhe 0,30 EUR pro Anteil

Geschäftsjahr 01.10.-30.09.

Halbjahresbericht per 31.03.

Ausgabeaufschlag 0,99 %

Depotbankvergütung 0,035 % p.a.

Verwaltungsvergütung 0,25 % p.a.

Laufende Kosten 0,33 % (Geschäftsjahr 22/23)

Depotbank The Bank of New York
Mellon SA/NV Asset
Servicing, Frankfurt/M.

Fondskennzahlen

Für den 5-Jahres-Zeitraum

AL Trust €  uro
Short Term

REX P1

Volatilität p.a.

max. Verluste (gleitend)

Längste Verlustperiode in Monaten

Alpha (zum Vormonatsultimo)

Beta (zum Vormonatsultimo)

Tracking Error p.a.

Sharpe Ratio

Treynor Ratio

Information Ratio

1,7 %

-6,3 %

7

0,03 %

1,7

1,4 %

-0,2

-0,2 %

0,02

0,6 %

-1,5 %

12

0,0 %

1,0

0,0 %

-0,6

-0,4 %

0,0

Kreditratings

17,3 % AA-

16,5 % AA+

15,8 % A

11,6 % AAA

11,4 % A-

11,2 % A+

 7,6 % BBB

 4,3 % BBB+

 0,3 % Bankguthaben

 4,0 % Rest

Kreditratings in %

100,0 % Tyre

Kontakt

Alte Leipziger Trust Investment-GmbH

Alte Leipziger-Platz 1   |   61440 Oberursel

Telefon: 06171 66-67 |  Telefax: 06171 66-3709

trust@alte-leipziger.de | www.alte-leipziger.de

Die Fondsgesellschaft der ALH Gruppe
Die im vorliegenden Fondsporträt enthaltenen Angaben stellen keine Anlageberatung dar, sondern dienen ausschließlich der Produktbeschreibung. Allein verbindliche Grundlage für den

Erwerb von Fondsanteilen sind der derzeit gültige Verkaufsprospekt in Verbindung mit dem Basisinformationsblatt sowei dem aktuellen Jahresbericht und - falls dieser älter als 8 Monate ist - dem

letzten Halbjahresbericht. Der Verkaufsprospekt enthält zusätzliche Risikohinweise zu den Investmentfonds. Alle genannten Unterlagen und weitergehendes Informationsmaterial erhalten Sie

bei Ihrem Vermittler oder der Alte Leipziger Trust, Alte Leipziger-Platz 1, 61440 Oberursel. Die in diesem Fondsporträt zum Ausdruck gebrachten Meinungen können sich jederzeit ohne vorherige

Ankündigung ändern. Wertentwicklungen der Vergangenheit bieten keine Gewähr für zukünftige Ergebnisse. Diese können niedriger oder höher ausfallen. Bei den in diesem Fondsportrait

enthaltenen Darstellungen handelt es sich um Werbung gemäß § 31 Abs. 2 WpHG. Alle Angaben erfolgen ohne Gewähr.

Wertentwicklung (nach BVI-Methode)
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Wertentwicklung seit zehn Jahren: -4,1 % (-0,4 % p.a.)
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Wertentwicklung pro Kalenderjahr in %

Wertentwicklung absolut p.a.

im laufenden Jahr -0,6 %  - 

der letzten 12 Monate + 4,0 %  - 

der letzten 3 Jahre -5,2 % -1,8 %

der letzten 5 Jahre -4,3 % -0,9 %

der letzten 10 Jahre -4,1 % -0,4 %

der letzten 15 Jahre + 2,1 % + 0,1 %

der letzten 20 Jahre + 17,2 % + 0,8 %

der letzten 25 Jahre + 39,4 % + 1,3 %

der letzten 30 Jahre + 70,5 % + 1,8 %

seit Auflegung + 80,9 % + 1,9 %

Rollierend, basierend auf Monatsultimo

absolut p.a.5 Jahre

02.2019 bis 02.2024 -4,4 % -0,9 %

02.2018 bis 02.2023 -8,0 % -1,6 %

02.2017 bis 02.2022 -2,7 % -0,5 %

02.2016 bis 02.2021 + 0,2 % + 0,0 %

02.2015 bis 02.2020 -0,4 % -0,1 %

02.2014 bis 02.2019 + 0,2 % + 0,0 %

Rollierend, basierend auf Monatsultimo

absolut p.a.10 Jahre

02.2014 bis 02.2024 -4,2 % -0,4 %

02.2013 bis 02.2023 -7,4 % -0,8 %

02.2012 bis 02.2022 -0,7 % -0,1 %

02.2011 bis 02.2021 + 4,3 % + 0,4 %

02.2010 bis 02.2020 + 4,3 % + 0,4 %

02.2009 bis 02.2019 + 6,9 % + 0,7 %

Rentenkennzahlen

durchschnittl. Kurs 94,1 %

Kupon 0,8 %

laufende Verzinsung 0,8 %

Restlaufzeit 2,3 Jahre

Duration 2,3 Jahre

mod. Duration 2,2 Jahre

Rendite 3,8 %

Portfoliostruktur

 0,3 % Bankguthaben

 0,7 % bis 6 Monate

 8,5 % bis 12 Monate

38,5 % bis 24 Monate

36,3 % bis 48 Monate

15,8 % Rest

Laufzeitstruktur

100,0 % Tyre62,0 % Schuldverschr. Kred.Wirtsch.

17,9 % Pfandbriefe/Kommunalobl.

13,3 % Schuldverschr. Industr.

 6,2 % Öffentliche Anleihen

 0,3 % Bankguthaben

 0,3 % Rest

Rentensegmente

100,0 % Tyre

Anlagekommentar

Der Februar bringt Deutschland keine ökonomische Verbesserung. Frühindikatoren liefern zwiespältige

Signale: Zwar stieg das ifo-Geschäftsklima etwas an, allerdings bestätigt die Umfrage – wie auch die PMIs – zum

wiederholten Mal die Diagnose einer Industrie in der Krise. Im Vergleich zu den stärker auf Dienstleistungen

fokussierten Nachbarländern in Europa verliert Deutschland mit seinem auf den sekundären Sektor

ausgerichteten Geschäftsmodell damit weiter den Anschluss. Die Politik verhebt sich am Mikromanagement

der vielen Sparmaßnahmen, Reformen und Subventionen. Selbst die freundliche Witterung, die Pause der

Streiks und der konjunkturelle Rückenwind aus den USA sorgen kaum für Dynamik. 4-jährige Bunds rentieren

(noch) in der Nähe ihres Jahreshochs. Die im Verlauf des Jahres erwarteten EZB-Zinssenkungen dürften zu

rückläufigen Renditen führen. (Stand: 03.03.2024)



AL Trust Chance

Stand: 04.03.2024

Anlageschwerpunkt

Der AL Trust Chance ist ein Dachfonds, der sein

Vermögen bis zu 100 % in Aktienfonds investieren kann.

Bis zu einer Höhe von max. 40 % können Anteile an Fonds

erworben werden, die in zinstragende Wertpapiere

(Rentenfonds) investiert sind. Bis zu einer Höhe von 30 %

können Anteile an Fonds erworben werden, die als

Geldmarktfonds oder Geldmarktfonds mit kurzer

Laufzeitenstruktur eingruppiert sind.

Anteilpreise vom 04.03.2024

Ausgabepreis 107,21 EUR

Rücknahmepreis 102,10 EUR

52 Wochen-Hoch (Rücknahmepreis) 102,10 EUR

52 Wochen-Tief (Rücknahmepreis) 86,61 EUR

Fondsdaten

ISIN DE000A0H0PH0

Fondsart Dachfonds mit
Anlageschwerpunkt
internationale
Aktienfonds

Fondsdomizil Deutschland

Fondsmanagement Dietrich Denkhaus

Risikoklasse SRI 3

Fondswährung EUR

Anlagehorizont langfristig (länger als 5 Jahre)

Fondsauflegung 5. September 2006

Fondsvermögen 265,30 Mio EUR

Letzte Ausschüttung 24.08.2023

Ausschüttungshöhe 1,00 EUR pro Anteil

Geschäftsjahr 01.07.-30.06.

Halbjahresbericht per 31.12.

Ausgabeaufschlag 4,76%

Depotbankvergütung 0,05% p.a.

Verwaltungsvergütung 1,55% p.a.

Laufende Kosten 2,31 % (Geschäftsjahr 22/23)

Depotbank The Bank of New York
Mellon SA/NV, Frankfurt/M

* Der Fonds wird seit 1. Juli 2017 unter neuem Namen von

der Alte Leipziger Trust gemanagt. Zuvor lautete der

Fondsname AL FT Chance.

Fondskennzahlen

Für den 5-Jahres-Zeitraum

AL Trust Chance

Volatilität p.a.

max. Verluste (gleitend)

Längste Verlustperiode in Monaten

Alpha (zum Vormonatsultimo)

Beta (zum Vormonatsultimo)

Tracking Error p.a.

Sharpe Ratio

Treynor Ratio

Information Ratio

10,1 %

-21,1 %

11

0,0 %

0,0

0,0 %

0,8

0,0 %

0,0

Kontakt

Alte Leipziger Trust Investment-GmbH

Alte Leipziger-Platz 1   |   61440 Oberursel

Telefon: 06171 66-67 |  Telefax: 06171 66-3709

trust@alte-leipziger.de | www.alte-leipziger.de

Die Fondsgesellschaft der ALH Gruppe

Die im vorliegenden Fondsporträt enthaltenen Angaben stellen keine Anlageberatung dar, sondern dienen ausschließlich der Produktbeschreibung. Allein verbindliche Grundlage für den

Erwerb von Fondsanteilen sind der derzeit gültige Verkaufsprospekt in Verbindung mit dem Basisinformationsblatt sowei dem aktuellen Jahresbericht und - falls dieser älter als 8 Monate ist - dem

letzten Halbjahresbericht. Der Verkaufsprospekt enthält zusätzliche Risikohinweise zu den Investmentfonds. Alle genannten Unterlagen und weitergehendes Informationsmaterial erhalten Sie

bei Ihrem Vermittler oder der Alte Leipziger Trust, Alte Leipziger-Platz 1, 61440 Oberursel. Die in diesem Fondsporträt zum Ausdruck gebrachten Meinungen können sich jederzeit ohne vorherige

Ankündigung ändern. Wertentwicklungen der Vergangenheit bieten keine Gewähr für zukünftige Ergebnisse. Diese können niedriger oder höher ausfallen. Bei den in diesem Fondsportrait

enthaltenen Darstellungen handelt es sich um Werbung gemäß § 31 Abs. 2 WpHG. Alle Angaben erfolgen ohne Gewähr.

Wertentwicklung (nach BVI-Methode)*
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Wertentwicklung seit zehn Jahren: 82,6 % (6,2 % p.a.)
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Wertentwicklung pro Kalenderjahr in %

Wertentwicklung absolut p.a.

im laufenden Jahr + 6,4 %  - 

der letzten 12 Monate + 14,6 %  - 

der letzten 3 Jahre + 17,8 % + 5,6 %

der letzten 5 Jahre + 39,6 % + 6,9 %

der letzten 10 Jahre + 82,6 % + 6,2 %

der letzten 15 Jahre + 239,5 % + 8,5 %

seit Auflegung + 119,8 % + 4,6 %

Rollierend, basierend auf Monatsultimo

absolut p.a.5 Jahre

02.2019 bis 02.2024 + 39,3 % + 6,8 %

02.2018 bis 02.2023 + 25,6 % + 4,7 %

02.2017 bis 02.2022 + 33,3 % + 5,9 %

02.2016 bis 02.2021 + 47,5 % + 8,1 %

02.2015 bis 02.2020 + 16,2 % + 3,0 %

02.2014 bis 02.2019 + 29,4 % + 5,3 %

Rollierend, basierend auf Monatsultimo

absolut p.a.10 Jahre

02.2014 bis 02.2024 + 80,2 % + 6,1 %

02.2013 bis 02.2023 + 85,7 % + 6,4 %

02.2012 bis 02.2022 + 102,2 % + 7,3 %

02.2011 bis 02.2021 + 80,1 % + 6,1 %

02.2010 bis 02.2020 + 87,4 % + 6,5 %

02.2009 bis 02.2019 + 131,5 % + 8,8 %

TOP 7 in % des Fondsvolumens

G.Sachs Fds-GS Gl. Core Equity I (USD) 7,2 %

Xtrackers (IE) - MSCI World Quality 7,1 %

iShares IV Edge MSCI Wo. Mo. F. U. ETF
USD (Acc) 6,6 %

G.Sachs Fds-Gl.Sm.Cap Core Eq. I
Acc.(snap) 6,5 %

Fidelity Fds-World Fund Namens-Anteile I
-Acc-EUR o 6,0 %

Redweehl-Resp.Glbl Inc.Fd Act.Nom. I EUR
Dis. oN 5,8 %

iShares VI E. MSCI Wld Min. Vo. U. E. 5,1 %

Portfoliostruktur

90,0 % Aktienfondsquote

10,0 % Rentenfondsquote

Basis-Fondsaufteilung

100,0 % Tyre 60,0 % Welt

40,0 % Europa

Basis-Regionen-Aufteilung

100,0 % Tyre

Anlagekommentar

Die globalen Aktienmärkte eilen weiter von einem Hoch zu Hoch: Der DAX 40 stürmt Richtung 18.000

Punkte, der Nikkei 225 auf die 40.000er Marke, der S&P 500 hat die Hürde von 5.000 bereits überwunden, der

technologielastige Nasdaq die 16.000er Marke. Eine solide US-Unternehmens-Berichtssaison, positiv

überraschende Konjunkturindikatoren und die Hoffnung auf zukünftige Gewinne durch KI befeuerten die

Kurse. Die Anpassung der Zinssenkungserwartungen belastete nicht spürbar. Die Kursanstiege der

Benchmark-Aktienindizes seit Jahresanfang basieren dabei stark auf Index-Schwergewichten aus dem

Technologie- und Plattformbereich. Die spürbar erhöhte Bewertung des US-Aktienmarkts deutet auf das

Einpreisen eines „Goldilocks“-Szenarios hin, also einer anhaltend robusten US-Konjunktur („No landing“) bei

fortgesetztem Disinflationstrend. (Stand: 03.03.2024)



AL Trust Wachstum

Stand: 04.03.2024

Anlageschwerpunkt

Der AL Trust Wachstum ist ein Dachfonds, der sein

Vermögen bis maximal 80 % in Aktienfonds investieren

kann. Bis zu einer Höhe von max. 50 % können Anteile an

Fonds erworben werden, die in zinstragende Wertpapiere

(Rentenfonds) investiert sind. Bis zu einer Höhe von 30 %

können Anteile an Fonds erworben werden, die als

Geldmarktfonds oder Geldmarktfonds mit kurzer

Laufzeitenstruktur eingruppiert sind.

Anteilpreise vom 04.03.2024

Ausgabepreis 88,85 EUR

Rücknahmepreis 85,43 EUR

52 Wochen-Hoch (Rücknahmepreis) 85,43 EUR

52 Wochen-Tief (Rücknahmepreis) 75,23 EUR

Fondsdaten

ISIN DE000A0H0PG2

Fondsart Dachfonds mit
Anlageschwerpunkt
internationale
Aktienfonds

Fondsdomizil Deutschland

Fondsmanagement Dietrich Denkhaus

Risikoklasse SRI 3

Fondswährung EUR

Anlagehorizont langfristig (länger als 5 Jahre)

Fondsauflegung 5. September 2006

Fondsvermögen 111,42 Mio EUR

Letzte Ausschüttung 24.08.2023

Ausschüttungshöhe 1,00 EUR pro Anteil

Geschäftsjahr 01.07.-30.06.

Halbjahresbericht per 31.12.

Ausgabeaufschlag 3,85 %

Depotbankvergütung 0,05 % p.a.

Verwaltungsvergütung 1,35 % p.a.

Laufende Kosten 2,13 % (Geschäftsjahr 22/23)

Depotbank The Bank of New York
Mellon SA/NV, Frankfurt/M

* Der Fonds wird seit 1. Juli 2017 unter neuem Namen von

der Alte Leipziger Trust gemanagt. Zuvor lautete der

Fondsname AL FT Wachstum.

Fondskennzahlen

Für den 5-Jahres-Zeitraum

AL Trust
Wachstum

Volatilität p.a.

max. Verluste (gleitend)

Längste Verlustperiode in Monaten

Alpha (zum Vormonatsultimo)

Beta (zum Vormonatsultimo)

Tracking Error p.a.

Sharpe Ratio

Treynor Ratio

Information Ratio

7,5 %

-18,2 %

13

0,0 %

0,0

0,0 %

0,8

0,0 %

0,0

Kontakt

Alte Leipziger Trust Investment-GmbH

Alte Leipziger-Platz 1   |   61440 Oberursel

Telefon: 06171 66-67 |  Telefax: 06171 66-3709

trust@alte-leipziger.de | www.alte-leipziger.de

Die Fondsgesellschaft der ALH Gruppe

Die im vorliegenden Fondsporträt enthaltenen Angaben stellen keine Anlageberatung dar, sondern dienen ausschließlich der Produktbeschreibung. Allein verbindliche Grundlage für den

Erwerb von Fondsanteilen sind der derzeit gültige Verkaufsprospekt in Verbindung mit dem Basisinformationsblatt sowei dem aktuellen Jahresbericht und - falls dieser älter als 8 Monate ist - dem

letzten Halbjahresbericht. Der Verkaufsprospekt enthält zusätzliche Risikohinweise zu den Investmentfonds. Alle genannten Unterlagen und weitergehendes Informationsmaterial erhalten Sie

bei Ihrem Vermittler oder der Alte Leipziger Trust, Alte Leipziger-Platz 1, 61440 Oberursel. Die in diesem Fondsporträt zum Ausdruck gebrachten Meinungen können sich jederzeit ohne vorherige

Ankündigung ändern. Wertentwicklungen der Vergangenheit bieten keine Gewähr für zukünftige Ergebnisse. Diese können niedriger oder höher ausfallen. Bei den in diesem Fondsportrait

enthaltenen Darstellungen handelt es sich um Werbung gemäß § 31 Abs. 2 WpHG. Alle Angaben erfolgen ohne Gewähr.

Wertentwicklung (nach BVI-Methode)*
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Wertentwicklung seit zehn Jahren: 51,0 % (4,2 % p.a.)
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Wertentwicklung pro Kalenderjahr in %

Wertentwicklung absolut p.a.

im laufenden Jahr + 3,9 %  - 

der letzten 12 Monate + 11,1 %  - 

der letzten 3 Jahre + 6,7 % + 2,2 %

der letzten 5 Jahre + 23,6 % + 4,3 %

der letzten 10 Jahre + 51,0 % + 4,2 %

der letzten 15 Jahre + 158,5 % + 6,5 %

seit Auflegung + 86,5 % + 3,6 %

Rollierend, basierend auf Monatsultimo

absolut p.a.5 Jahre

02.2019 bis 02.2024 + 23,3 % + 4,3 %

02.2018 bis 02.2023 + 13,6 % + 2,6 %

02.2017 bis 02.2022 + 22,7 % + 4,2 %

02.2016 bis 02.2021 + 37,3 % + 6,5 %

02.2015 bis 02.2020 + 13,5 % + 2,6 %

02.2014 bis 02.2019 + 21,3 % + 3,9 %

Rollierend, basierend auf Monatsultimo

absolut p.a.10 Jahre

02.2014 bis 02.2024 + 49,6 % + 4,1 %

02.2013 bis 02.2023 + 52,9 % + 4,3 %

02.2012 bis 02.2022 + 69,5 % + 5,4 %

02.2011 bis 02.2021 + 64,4 % + 5,1 %

02.2010 bis 02.2020 + 72,3 % + 5,6 %

02.2009 bis 02.2019 + 102,2 % + 7,3 %

TOP 7 in % des Fondsvolumens

BlueBay Fds-Inv. Gr. Euro Gov. Bd I
-EUR(AIDiv) 8,3 %

PIMCO Fds GIS - Income Fund Inst. EUR H. 5,3 %

G.Sachs Fds-Gl.Sm.Cap Core Eq. I
Acc.(snap) 5,0 %

Xtrackers (IE) - MSCI World Quality 4,3 %

iShares IV Edge MSCI Wo. Mo. F. U. ETF
USD (Acc) 4,3 %

T. Rowe Pr-Euro Corp. Bond Act.Nom. I9
EUR Acc. oN 4,3 %

Schroder ISF Euro Corp.Bond C Dis.EUR 4,1 %

Portfoliostruktur

60,0 % Aktienfondsquote

40,0 % Rentenfondsquote

Basis-Fondsaufteilung

100,0 % Tyre 60,0 % Europa

40,0 % Welt

Basis-Regionen-Aufteilung

100,0 % Tyre

Anlagekommentar

Dank des erwarteten Rückgangs der Inflation im Euro-Raum sorgen die aktuellen  Tarifabschlüsse wieder für

erste Reallohnzuwächse. Das hohe Lohnwachstum ist allerdings der EZB ein Dorn im Auge und sorgt dafür,

dass ihr Inflationsziel nicht so schnell erreicht werden kann. Wir erwarten weiterhin zwei bis drei

Zinssenkungen in der zweiten Jahreshälfte 2024. Die Märkte haben ihre Zinsphantasien bereits wieder

spürbar korrigiert und rechnen derzeit mit weniger als vier Zinssenkungen - nach noch sechs zu Jahresbeginn.

Die globalen Aktienmärkte eilen indes weiter von einem Hoch zum nächsten. Der DAX40 steht kurz vor der

18.000-Punkte-Marke, der Nikkei 225 vor der 40.000er Marke, der S&P 500 hat die Hürde von 5.000 Punkten

schon überwunden, der technologielastige Nasdaq die 16.000er Marke. Korrekturen im intakten

Aufwärtstrend sind durchaus wahrscheinlich. (Stand: 03.03.2024)



AL Trust Stabilität

Stand: 04.03.2024

Anlageschwerpunkt

Der AL Trust Stabilität ist ein Dachfonds, der sein

Vermögen bis maximal 40 % in Aktienfonds investieren

kann. Bis zu einer Höhe von max. 80 % können Anteile an

Fonds erworben werden, die in zinstragende Wertpapiere

(Rentenfonds) investiert sind. Bis max. 50 % können

Anteile an Fonds erworben werden, die als

Geldmarktfonds oder Geldmarktfonds mit kurzer

Laufzeitenstruktur eingruppiert sind.

Anteilpreise vom 04.03.2024

Ausgabepreis 65,90 EUR

Rücknahmepreis 63,98 EUR

52 Wochen-Hoch (Rücknahmepreis) 63,98 EUR

52 Wochen-Tief (Rücknahmepreis) 58,23 EUR

Fondsdaten

ISIN DE000A0H0PF4

Fondsart Dachfonds mit
Anlageschwerpunkt
Rentenfonds

Fondsdomizil Deutschland

Fondsmanagement Dietrich Denkhaus

Risikoklasse SRI 2

Fondswährung EUR

Anlagehorizont mittelfristig (3 - 5 Jahre)

Fondsauflegung 5. September 2006

Fondsvermögen 54,14 Mio EUR

Letzte Ausschüttung 24.08.2023

Ausschüttungshöhe 1,00 EUR pro Anteil

Geschäftsjahr 01.07.-30.06.

Halbjahresbericht per 31.12.

Ausgabeaufschlag 2,91 %

Depotbankvergütung 0,05 % p.a.

Verwaltungsvergütung 1,15 % p.a.

Laufende Kosten 1,83 % (Geschäftsjahr 22/23)

Depotbank The Bank of New York
Mellon SA/NV, Frankfurt/M

* Der Fonds wird seit 1. Juli 2017 unter neuem Namen von

der Alte Leipziger Trust gemanagt. Zuvor lautete der

Fondsname AL FT Stabilität.

Fondskennzahlen

Für den 5-Jahres-Zeitraum

AL Trust
Stabilität

Volatilität p.a.

max. Verluste (gleitend)

Längste Verlustperiode in Monaten

Alpha (zum Vormonatsultimo)

Beta (zum Vormonatsultimo)

Tracking Error p.a.

Sharpe Ratio

Treynor Ratio

Information Ratio

4,4 %

-14,0 %

13

0,0 %

0,0

0,0 %

0,7

0,0 %

0,0

Kontakt

Alte Leipziger Trust Investment-GmbH

Alte Leipziger-Platz 1   |   61440 Oberursel

Telefon: 06171 66-67 |  Telefax: 06171 66-3709

trust@alte-leipziger.de | www.alte-leipziger.de

Die Fondsgesellschaft der ALH Gruppe

Die im vorliegenden Fondsporträt enthaltenen Angaben stellen keine Anlageberatung dar, sondern dienen ausschließlich der Produktbeschreibung. Allein verbindliche Grundlage für den

Erwerb von Fondsanteilen sind der derzeit gültige Verkaufsprospekt in Verbindung mit dem Basisinformationsblatt sowei dem aktuellen Jahresbericht und - falls dieser älter als 8 Monate ist - dem

letzten Halbjahresbericht. Der Verkaufsprospekt enthält zusätzliche Risikohinweise zu den Investmentfonds. Alle genannten Unterlagen und weitergehendes Informationsmaterial erhalten Sie

bei Ihrem Vermittler oder der Alte Leipziger Trust, Alte Leipziger-Platz 1, 61440 Oberursel. Die in diesem Fondsporträt zum Ausdruck gebrachten Meinungen können sich jederzeit ohne vorherige

Ankündigung ändern. Wertentwicklungen der Vergangenheit bieten keine Gewähr für zukünftige Ergebnisse. Diese können niedriger oder höher ausfallen. Bei den in diesem Fondsportrait

enthaltenen Darstellungen handelt es sich um Werbung gemäß § 31 Abs. 2 WpHG. Alle Angaben erfolgen ohne Gewähr.

Wertentwicklung (nach BVI-Methode)*
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Wertentwicklung seit zehn Jahren: 22,0 % (2,0 % p.a.)
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Wertentwicklung pro Kalenderjahr in %

Wertentwicklung absolut p.a.

im laufenden Jahr + 1,6 %  - 

der letzten 12 Monate + 8,5 %  - 

der letzten 3 Jahre -1,6 % -0,5 %

der letzten 5 Jahre + 10,0 % + 1,9 %

der letzten 10 Jahre + 22,0 % + 2,0 %

der letzten 15 Jahre + 63,7 % + 3,3 %

seit Auflegung + 46,3 % + 2,2 %

Rollierend, basierend auf Monatsultimo

absolut p.a.5 Jahre

02.2019 bis 02.2024 + 9,6 % + 1,9 %

02.2018 bis 02.2023 + 2,6 % + 0,5 %

02.2017 bis 02.2022 + 11,2 % + 2,1 %

02.2016 bis 02.2021 + 22,0 % + 4,1 %

02.2015 bis 02.2020 + 7,9 % + 1,5 %

02.2014 bis 02.2019 + 10,6 % + 2,0 %

Rollierend, basierend auf Monatsultimo

absolut p.a.10 Jahre

02.2014 bis 02.2024 + 21,2 % + 1,9 %

02.2013 bis 02.2023 + 18,6 % + 1,7 %

02.2012 bis 02.2022 + 31,7 % + 2,8 %

02.2011 bis 02.2021 + 36,2 % + 3,1 %

02.2010 bis 02.2020 + 39,0 % + 3,3 %

02.2009 bis 02.2019 + 47,1 % + 3,9 %

TOP 7 in % des Fondsvolumens

BlueBay Fds-Inv. Gr. Euro Gov. Bd I
-EUR(AIDiv) 14,1 %

PIMCO Fds GIS - Income Fund Inst. EUR H. 8,9 %

Flossbach von Storch-Bd Oppor. I 8,5 %

Schroder ISF Euro Corp.Bond C Dis.EUR 6,8 %

T. Rowe Pr-Euro Corp. Bond Act.Nom. I9
EUR Acc. oN 6,1 %

SPDR Bar. EO Aggregate Bd ETF 5,6 %

Pictet-Global Emerging Debt Namens
-Anteile HI dy E 3,4 %

Portfoliostruktur

70,0 % Rentenfondsquote

30,0 % Aktienfondsquote

Basis-Fondsaufteilung

100,0 % Tyre 80,0 % Europa

20,0 % Welt

Basis-Regionen-Aufteilung

100,0 % Tyre

Anlagekommentar

Die zuvor übertriebenen Zinssenkungserwartungen wurden in den letzten Wochen spürbar korrigiert und

haben bei Treasury- und Bund-Renditen für eine kräftige Gegenbewegung nach oben gesorgt. Die Anpassung

der Zinserwartungen halten wir in den USA mittlerweile für ausreichend, so dass die renditesteigernden

Impulse auslaufen sollten. Im Euro-Raum sehen wir auf Basis der EZB-Prognosen noch Anpassungsbedarf der

Zinserwartungen. Die im Jahresverlauf einsetzenden Zinssenkungen von Fed und EZB dürften auf Jahressicht

zu erneut rückläufigen Renditen bei Bunds und Treasuries, vor allem bei kürzeren Laufzeiten, führen. Die

globalen Aktienmärkte eilen indes weiter von hoch zu Hoch. In den kommenden Monaten ist eine Korrektur

nach den starken Kursanstiegen durchaus nicht ausgeschlossen. (Stand: 03.03.2024)



 

Alte Leipziger Trust Investment-Gesellschaft mbH  

www.alte-leipziger.de/investmentfonds 

Erläuterungen zu den Fondskennzahlen 

Alpha 
Alpha beschreibt die risikobereinigte Nettorendite, die ein Anlage-
fonds erwirtschaftet. Sie wird auch als Überschussrendite bezeichnet. 
Mit ihr soll der Informationsvorsprung des Managers gegenüber dem 
Markt gemessen werden. Ist Alpha positiv, verfügt der Fondsmanager 
gegenüber dem Markt über einen Informationsvorsprung. Ein Index-
fonds hat ein Alpha von Null. 
 
Beta 
Beta gibt die durchschnittliche, prozentuale Veränderung der Fonds-
rendite an, wenn der Vergleichsindex um 1 % fällt oder steigt. Ist die 
Messlatte z.B. der DAX, so sagt ein Beta von „eins“ aus, dass die Kurs-
veränderungen des Fonds mit denen des DAX vergleichbar sind. Liegt 
es darüber, ist der Fonds aggressiver. Ein Wert über (unter) eins be-
deutet also im Schnitt eine stärkere (schwächere) Bewegung des 
Fonds gegenüber dem Vergleichsindex. Ist Beta kleiner null, so ver-
hält sich der Kurs des Fonds gegenläufig zum DAX. 
 
Information Ratio 
Die Information Ratio beschreibt das Verhältnis von Mehrrendite und 
Mehrrisiko eines Fonds gegenüber dem Vergleichsindex. Bei einer ho-
hen Information Ratio macht sich die vom Index abweichende Anlage-
strategie des Fondsmanagements für den Anleger bezahlt. 
 
Sharpe Ratio 
Die Sharpe Ratio misst, ob die riskante Anlagestrategie (z.B. Aktien-
anlage) auch attraktive Erträge gegenüber dem risikolosen Zins (z.B. 
der 3-Monats-EURIBOR) abwirft. Darunter versteht man die Über-
schussrendite eines Fonds pro Risikoeinheit, also die über die sichere 
Geldanlage hinausgehende Rendite. Das Ergebnis wird anschließend 
durch die Volatilität des Fonds geteilt. Je höher die Zahl, desto mehr 
Rendite bei gegebenem Risiko hat der Fondsmanager erwirtschaftet. 
Bei negativer Performance des Fonds ist die ausgewiesene Kennzahl 
nicht aussagefähig. 
 
Total Expense Ratio (TER) 
Die Total Expense Ratio (TER) gibt die jährlichen Kosten eines Fonds 
an, die zusätzlich zum Ausgabeaufschlag anfallen. Sie wird jeweils für 
das vergangene Geschäftsjahr ermittelt. In der auf das durchschnittli-
che Fondsvermögen bezogenen Gesamtkostenquote sind Manage-
ment-, Verwaltungs- und andere Kosten enthalten. Aufwendungen, 
die aus Käufen und Verkäufen innerhalb des Fondsvermögens entste-
hen, werden nicht berücksichtigt. 
 
Tracking Error 
Maß für die Abweichung der Fondsrendite zur Rendite des Ver-
gleichsindex über einen bestimmten Beobachtungszeitraum, ausge-
drückt in Prozent. Es entspricht der Volatilität der aktiven Rendite 
des Fonds. Der Tracking Error ist umso kleiner, je passiver ein Invest-
mentfonds gemanagt wird. 
 
Treynor Ratio 
Die Treynor Ratio misst die Überschussrendite des Fonds gegenüber 
einer Festgeldanlage und teilt diese Differenz durch die Sensitivität 
des Fondspreises bezüglich Marktschwankungen, dem Beta. Sie gibt 
damit den Mehrertrag – verglichen zur risikolosen Anlage – pro Risi-
koeinheit wieder. Abweichend von der Sharpe Ratio wird hier aller-
dings nur auf das Marktrisiko (anstatt auf das Gesamtrisiko = 

Marktrisiko + Stock Picking Risiko) abgestellt. Bei negativer Perfor-
mance des Fonds ist die ausgewiesene Kennzahl nicht aussagefähig. 
 
Volatilität 
Das Maß für die historische Schwankungsbreite des Preises eines 
Wertpapiers bzw. Indexes. Bewegt sich der Kurs eines Wertpapiers 
stark auf und ab, spricht man von einer hohen Volatilität. Für den An-
leger resultiert daraus die Chance auf schnelle und hohe Kursge-
winne – aber auch die Gefahr für ebenso schnelle Verluste. 

Erläuterungen zu den Rentenkennzahlen 

Duration 
Risikokennzahl. Misst die durchschnittliche Zeitspanne, über die ein 
Anleger sein Kapital in einer Anleihe gebunden hat, wenn er sie bis 
zur Endfälligkeit hält (mittlere Kapitalbindungsdauer). Beispiel: Die 
Duration einer Nullkuponanleihe entspricht der Restlaufzeit der An-
leihe. 
 
Kupon 
Der Kupon bezeichnet die Zins- oder Dividendenscheine, die das 
Recht zum Empfang fälliger Zinsen verbriefen. Eine größere Anzahl 
hiervon wird auch als Bogen bezeichnet. 
 
Laufende Verzinsung 
Einfache und schnell zu berechnende Kennzahl zur Ertragsermittlung 
bei Anleihen, bei der Nominalzins und Kaufkurs einer Anleihe, nicht 
aber der Rückzahlungskurs berücksichtigt werden. Die laufende Ver-
zinsung wird umso höher, je weiter der Kaufkurs einer Anleihe unter 
dem Nennwert der Anleihe liegt. 
 
Modified Duration 
Risikokennzahl. Misst die Preissensitivität einer Anleihe gegenüber 
Veränderungen der Zinsen. 
 
Rendite 
Ertrag einer Anlage in Prozent des aufgewendeten Kapitals. Es lassen 
sich verschiedene Renditebegriffe unterscheiden: Bruttorendite, Net-
torendite, Anlegerrendite, Dividendenrendite, Emissionsrendite, Um-
laufrendite, Total Return. Zur Ermittlung des Ertrags bei Anleihen 
gibt es verschiedene rechnerische Methoden. Die einfachste ist die 
laufende Verzinsung. Die Effektivzinsberechnung nach Moosmüller 
zeichnet sich dadurch aus, dass gebrochene Laufzeiten linear abge-
zinst werden und die Umrechnung der Kupon- in die Jahresrendite ex-
ponentiell erfolgt. 
 
Restlaufzeit 
Die bis zur Fälligkeit des Wertpapiers verbleibende Zeitspanne. 

  

Aktuelle Tagespreise unserer Fonds  

• Überregionale Presse (z.B. Frankfurter Allgemeine 
Zeitung, Handelsblatt, Börsenzeitung) 

• ARD- Text Tafel 726 1/5, ZDF-Text ab Tafel 665 ,  
n.tv-Text Tafel 359 1/5. 

• www.alte-leipziger.de/fondspreise 



 

Alte Leipziger Trust Investment-Gesellschaft mbH  

www.alte-leipziger.de/investmentfonds 

Haftungshinweise  

Die im Invest-Report angesprochenen Inhalte stellen weder ein Ange-
bot zum Erwerb noch eine Aufforderung oder Empfehlung zum Kauf 
oder Verkauf von Investmentfonds oder sonstigen Wertpapieren dar. 
Die Veröffentlichung der Inhalte stellt auch keine Anlageberatung 
dar. Die im Invest-Report bereitgestellten Dokumente und Inhalte 
sind ausschließlich zur Information bestimmt. Diese Informationen 
können dem Börsen- bzw. Fondsinteressierten als Anregung dienen, 
ersetzen jedoch in keinem Fall eine Beratung durch einen professio-
nellen Vermittler von Fondsanteilen oder eine eigene Recherche. 
Eine Investitionsentscheidung bzgl. irgendwelcher Wertpapiere sollte 
auf Grundlage eines Beratungsgespräches erfolgen und auf keinen 
Fall auf Grundlage des Invest-Reports. Daher ist die Haftung für Ver-
mögensschäden, die aus der Heranziehung der im Invest-Report er-
folgten Ausführungen für die eigene Anlageentscheidung möglicher-
weise resultieren können, grundsätzlich ausgeschlossen. Wir weisen 
darauf hin, dass bestimmte Wertpapiere, wie z.B. Aktien(fonds)-in-
vestments grundsätzlich mit höheren Risiken verbunden sind. Der In-
vest-Report kann durch aktuelle Entwicklungen überholt sein, ohne 
dass die bereitgestellten Inhalte geändert wurden. Mit den im Invest-
Report vorgestellten Investmentfonds sind sowohl Chancen als auch 
Risiken verbunden. Neben dem allgemeinen Markt- und Kursrisiko be-
steht bei allen Anlageprodukten ein Emittentenrisiko. Daneben kom-
men produktspezifische Risiken in Betracht, wie ggf. bestehende 
Wechselkursrisiken. Wir empfehlen Ihnen daher, sich vor einer Anla-
geentscheidung intensiv mit dem Verhältnis von Chancen und Risiken 
Ihrer Anlage auseinanderzusetzen und umfassend zu informieren. De-
taillierte Informationen hierzu erhalten Sie auf der Internetseite 
www.alte-leipziger.de im Bereich Investmentfonds. Allein verbindli-
che Grundlage für den Erwerb von Anteilen an AL Trust-Fonds ist der 
jeweils aktuelle Verkaufsprospekt, die wesentlichen Anlegerinforma-
tionen (einschließlich der Informationen über die Vertriebsprovisio-
nen/Ausgabeaufschläge, die Kosten und die Verwaltungsvergütung 
der Fonds), der jeweils aktuelle Jahresbericht und - falls dieser älter 
als 8 Monate ist - der letzte Halbjahresbericht. 

 
Alle genannten Unterlagen und weitergehendes Informationsmate-
rial erhalten Sie bei Ihrem Vermittler oder der Alte Leipziger Trust In-
vestment-GmbH, Alte Leipziger-Platz 1, 61440 Oberursel, www.alte-
leipziger.de. Wertentwicklungen der Vergangenheit bieten keine Ge-
währ für zukünftige Ergebnisse. Diese können niedriger oder höher 
ausfallen. Bei den im Invest-Report enthaltenen Darstellungen han-
delt es sich um Werbung gemäß § 31 Abs. 2 WpHG. Alle Angaben er-
folgen ohne Gewähr. 

 
Die Alte Leipziger Trust Investment-Gesellschaft mbH hat den Invest-
Report nach bestem Wissen erstellt und die Inhalte sorgfältig erarbei-
tet. Die Informationen werden ständig geprüft und aktualisiert. 
Gleichwohl kann man Fehler nie ganz ausschließen. Bitte haben Sie 
deshalb Verständnis dafür, dass wir keine Garantie und Haftung für 
die Aktualität, Richtigkeit und Vollständigkeit übernehmen. Infolge-
dessen haften wir nicht für direkte, indirekte, zufällige oder beson-
dere Schäden, die Ihnen oder Dritten entstehen. Der Haftungsaus-
schluss gilt nicht für vorsätzlich oder grob fahrlässiges Handeln oder 
bei Nichtvorhandensein zugesicherter Eigenschaften. 

 
 

Schreibweise von Geschlechtern: Aus Gründen der Lesbarkeit wird bei 
Personenbezeichnungen und personenbezogenen Substantiven und 
Pronomen die männliche Sprachform verwendet. Im Sinne der Gleich-
behandlung gelten die entsprechenden Begriffe als geschlechtsneut-
ral. Die verwendete Sprachform beinhaltet keinerlei Wertung, son-
dern sie impliziert die Gleichberechtigung aller Geschlechteridentitä-
ten. 

 
Marken und Logos sind international markenrechtlich geschützt. Es 
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