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INVEST-REPORT

Marktumfeld und Strategie

Taktische Allokation Aktien & Anleihen

Deutliche Kursaufschlige an den Borsen sorgten zwischenzei-
lich fiir neue Jahreshochststédnde. Die sich verbessernden glo-
balen Konjunktur- und Gewinnaussichten der Unternehmen
waren die Triebfeder des Kursanstiegs.

Trotz der kriftigen Erholung an den Aktienmérkten seit Mitte
Mairz 2009 und der zugleich erfolgten Revision der Gewinn-
schitzungen sind die wichtigsten globalen Aktienmérkte wei-
terhin vergleichsweise glinstig bewertet.

Allerdings liegt nicht mehr wie noch im Friihjahr eine histo-
risch beispiellose Unterbewertung vor. Das Kurs-Gewinn-
Verhéltnis und die Risikoprdmie liegen in etwa auf dem Ni-
veau, das sie wihrend des Aufschwungs zwischen 2003 und
2007 hatten.

Hinzu kommen fehlende Anlagealternativen und weiter hohe
Cashbesténde vieler Anleger, wodurch die Aktienmérkte weiter
gestiitzt werden sollten.

Noch immer — und das ist ein positives Zeichen — stehen die
meisten Anleger der Rallye skeptisch gegeniiber, die Umsétze
sind extrem niedrig. Je hoher die Kurse klettern, desto mehr

www.alte-leipziger.de

Anleger werden von der Seitenlinie zurlickkehren und die
Markte mit frischem Geld versorgen.

Daneben treibt die Hoffnung der Investoren auf eine V-férmige
und damit schnelle Erholung der wichtigsten Volkswirtschaften
die Kurse nach oben.

Taktisch sollte sich ein weiterer Ausbau der Aktienquote als
sinnvoll erweisen. Wer strategisch und damit langfristig inves-
tiert, sollte ggf. eine Zwischenkorrektur fiir einen Einstieg an
den Borsen abwarten.

Nachfolgende Pfeilsymbole geben die von AL Trust an den
jeweiligen Markten kurzfristig erwartete Tendenz an.

Wichtige Indizes (12.08.2009,11:30 h)
DAX 30 5.308 - 20,0 %
DJ Euro Stoxx 50 2.656 - 23,1%
Dow Jones Industrial 9.241 - 204 %
Nikkei225 10.435 - 20,7 %
Umlaufrendite 3,24 % - 24,3%
Gold in US-$ 944 +15,3%
Wechselkurs USA 1,41 € - 51%
Rohdl in US-$ 71 - 38,0 %




AKTIEN DEUTSCHLAND @)

AKTIENUSA ™

B Die Stabilisierungstendenzen in der deutschen Wirtschaft

verfestigen sich. Der Ifo-Index konnte sich zum vierten Mal
in Folge verbessern, sowohl Lage- als auch Erwartungs-
komponente trugen dazu bei.

Eine positive Wirkung zeigt der gestiegene Auftragsein-
gang, wodurch die Industrieproduktion iiberraschend stark
gestiegen ist. Nach dem stérksten Anstieg seit 16 Jahren ist
eine weitere konjunkturelle Erholung wahrscheinlich.

Das Kurs-Gewinn-Verhéltnis (KGV) deutscher Aktien ist
in den letzten Wochen auf 12 gestiegen. Im Vergleich zu
den Bewertungen in den USA (KGV von fast 14) sind deut-
sche Aktien jedoch nach wie vor als attraktiv anzusehen.

Wir sehen vor diesem Hintergrund das Kurssteigerungspo-
tenzial deutscher Standardaktien als noch nicht erschopft
an. Weitere Kurssteigerungen — seit Mérz stieg der DAX
um nahezu 1.900 Punkte — sind wahrscheinlich.

B Friihindikatoren signalisieren fiir die USA weiteren Kon-

junkturoptimismus. Neben dem ISM-Einkaufsmanager-
index konnte sich auch der Empire-State-Index, der als
Frithindikator gilt, kriftig erholen.

Die Anzeichen fiir eine Stabilisierung am US-Immobilien-
markt verdichten sich. Baubeginne und Baugenehmigungen
verbuchten deutliche Zugewinne und die Héuserpreise sind
erstmals seit Mitte 2006 wieder gestiegen.

Die Arbeitslosigkeit in den USA steigt weniger stark an als
zunédchst beflrchtet. Der private Konsum kénnte von dieser
Entwicklung profitieren.

Die kréftig anziehenden Notierungen fiir US-Aktien liefl
das Kurs-Gewinn-Verhiltnis deutlich ansteigen und befin-
det sich auf der Hohe des Niveaus von Mai 2008.

AKTIEN JAPAN 79

AKTIEN EUROPA &)

B Die Borsenampeln im Euroraum stehen derzeit auf griin.

B Die Einkaufsmanagerindizes haben sich weiter verbessert.
Sie liegen zwar noch unter der Expansionsschwelle von
50 Punkten, weisen aber auf eine Verlangsamung des
Wirtschaftsabschwungs hin.

B Allerdings diirften die steigenden Arbeitslosenzahlen trotz
weiter sinkender Verbraucherpreise den privaten Konsum
zunehmend belasten.

B Das Kurs-Buchwert-Verhiltnis im Euroland liegt aktuell
bei knapp 1,3 und damit deutlich unterhalb des histori-
schen Durchschnitts von 2.4.

B Wir erwarten fiir den Dow Jones Euro Stoxx 50 in den
kommenden Wochen weiteres Kurssteigerungspotenzial,
wovon auch der Anteilpreis des AL Trust Aktien Europa
profitieren sollte.

www.alte-leipziger.de

B Schwache Aufiragseingiéinge im Maschinenbau standen
einer liberraschend verbesserten Industrieproduktion ge-
geniiber.

B Der Hohepunkt des Beschiftigungsabbaus diirfte erst noch
bevorstehen, wodurch der private Konsum belastet werden
diirfte.

B Von einer nachhaltigen Stabilisierung der Weltkonjunktur
diirften die japanischen Blue-Chips vergleichsweise am
stirksten profitieren. Die Aussicht auf weiter steigende
Kurse hat zugenommen.

RENTEN EUROLAND

B Die Wirtschaftsdaten in den USA bleiben vorerst freundli-
cher als von Analysten erwartet. Die Daten zum US-
Arbeitsmarkt haben dieses Bild bestétigt und zu Verkdufen
bei Anleihen und damit steigenden Renditen gefiihrt, die
sich auch auf den Zinsmarkt in Euroland auswirken.



B Zwar geht der Jobabbau in den USA immer noch weiter, B Kurzfristig erwarten wir stabile EZB-Leitzinsen auf niedri-
allerdings mit reduzierter Dynamik. Die Optimisten erhal- gem Niveau.
ten so weitere Argumente und das fithrt zu Umschichtungen
aus dem Anleihe- in den Aktienmarkt. B Die zu erwartenden Renditen fiir neu investierte Gelder
sind gegeniiber dem Vorjahr deutlich riicklaufig.
B Die Schaukelbewegung am Zinsmarkt geht daher vorerst
weiter, ohne dass ein genauer Trend auszumachen ist. Das
Spannungsfeld zwischen Deflationsbefiirchtungen und In-
flationsangst fiihrt zu erhdhter Volatilitét.

B Wir erwarten, dass die Optimisten den Markt dominieren
und die Konjunkturindikatoren so weit wie moglich positiv
interpretiert werden.

B Die Tendenz zu steigenden Renditen bei den 10-jihrigen
Anleihen sollte erhalten bleiben. Die kurzfristigen Zinsen
bleiben nach unserer Einschitzung weiter niedrig. Die
Zinskurve bleibt steil.

GELDMARKT EUROLAND "9

B Die Geldmarktzinsen wurden in den vergangenen Monaten
— bedingt durch die Zinsentscheidungen der EZB —
sukzessive zurtickgenommen.

www.alte-leipziger.de



AL Trust Aktien Deutschland

Stand: 11.08.2009

Anlageschwer punkt

Das Fondsvermdégen besteht vor allem aus deutschen
Spitzen-Aktien, den so genannten Blue Chips. Dies sind
die bekanntesten und umsatzstarksten, im Deutschen
Aktienindex (DAX 30) zusammengefassten Aktien.
Entsprechend der Marktlage kénnen dem Portfolio auch
Aktien anderer Bérsensegmente beigemischt werden.

Antellpreise vom 11.08.2009

Ausgabepreis
Rucknahmepreis
Zwischengewinn

52 Wochen-Hoch (Rucknahmepreis)
52 Wochen-Tief (Riicknahmepreis)

66,85 EUR
63,67 EUR

0,23 EUR
79,57 EUR
42,30 EUR

ISIN
Fondsart

Fondsdomizil
Fondsmanagement
Risikoklasse
Fondswahrung
Anlagehorizont
Fondsauflegung
Fondsvermégen
Letzte Ausschittung
Ausschuttungshoéhe
Geschéftsjahr
Halbjahresbericht
Ausgabeaufschlag
Depotbankvergiitung
Verwaltungsvergiitung
Total Expense Ratio
Depotbank

DE0008471608

Aktienfonds mit
Anlageschwerpunkt
Deutschland

Deutschland

ALTE LEIPZIGER Trust-Team
3 (wachstumsorientiert)

EUR

langfristig

1. Juni 1987

114,33 Mio EUR

14.11.2008

1,61 EUR pro Anteil
01.10.-30.09.

per 31.03.

4,76 %

0,05 % p.a.

15%p.a.

1,57 % (Geschaftsjahr 07/08)
BHF Asset Servicing GmbH

Fondskennzahlen

Fir den 15-Jahres-Zeitraum
AL Trust Aktien

Deutschland

Volatilitat p.a. 23,0%

max. Verluste (gleitend) -46,2 %

Langste Verlustperiode in Monaten 6

Alpha (zum Vormonatsultimo) -0,1 %

Beta (zum Vormonatsultimo) 0,9

Tracking Error p.a. 14%

Sharpe Ratio 0,06 %

Treynor Ratio 25% 2,89
Information Ratio 0,002 0,0

Kontakt

ALTE LEIPZIGER

Trust Investment-Gesellschaft mbH

Alte Leipziger-Platz 1

61440 Oberursel

Telefon: 06171 - 6667
Telefax: 06171 - 663709
service@alte-leipziger-trust.de
www.alte-leipziger.de

ALTE LEIPZIGER - HALLESCHE Konzern

Die im vorliegenden Fondsportrét enthaltenen Angaben stellen keine Anlageberatung dar, sondern dienen ausschlieBlich der Produktbeschreibung. Allein verbindliche Grundlage fiir den Erwerb
von Fondsanteilen ist der derzeit giiltige Verkaufsprospekt in Verbindung mit dem aktuellen Jahresbericht und — falls dieser &lter als 8 Monate ist — dem letzten Halbjahresbericht. Der
Verkaufsprospekt enthélt zusatzliche Risikohinweise zu den Investmentfonds. Alle genannten Unterlagen und weitergehendes Informationsmaterial erhalten Sie bei Ihrem Vermittler oder der
ALTE LEIPZIGER Trust, Alte Leipziger-Platz 1, 61440 Oberursel. Die im Fondsportrat zum Ausdruck gebrachten Meinungen kdnnen sich jederzeit ohne vorherige Ankiindigung andern.
Wertentwicklungen der Vergangenheit bieten keine Gewahr fiir zukiinftige Ergebnisse. Diese kdnnen niedriger oder hoher ausfallen. Alle Angaben ohne Gewéhr.
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Wertentwicklung (nach BVI-M ethode)

110

100

2009 Q2

Wertentwicklung seit Jahresanfang: 14,6 % (25,1 % p.a.)

37,2

04 05 06 07

-42,0

-44,2

09

Wertentwicklung pro Kalenderjahr in %

Rollierend, basierend auf Monatsultimo

Wertentwicklung absolut p.a. 5Jahre absolut p.a
im laufenden Jahr +14,6 % - 07.2004 bis 07.2009 +25,1% +4,6%
der letzten 12 Monate -175% - 07.2003 his 07.2008 +721% +115%
der letzten 3 Jahre -9,4% -3,2%  07.2002 bis 07.2007 +784% +123%
der letzten 5 Jahre +332% +59%  07.2001 bis 07.2006 -1,0 % -0,2%
der letzten 10 Jahre -5,3% -0,5%  07.2000 bis 07.2005 -332% 17 %
der letzten 15 Jahre +96,4 % +4,6%  07.1999 bis 07.2004 -26,3% -5,9 %
der letzten 20 Jahre +196,5 % +56%
seit Auflegung +231,9 % +55%
Rollierend, basierend auf Monatsultimo i
10 Janme” S hsolut v TOP 7in % des Fondsvolumens
07.1999 bis 07.2009 -78% -0,8%  Siemens Namensaktien 6,1 %
07.1998 bis 07.2008 -6,2 % -06% E.ONAG 5,5 %
07.1997 bis 07.2007 +48,3% +4,0%  Allianz SE vinkulierte Namensaktien 45%
07.1996 bis 07.2006 +94,8% +6,9%  Bayer 45%
07.1995 bis 07.2005 +90,5 % +6,6%  BASF 41%
07.1994 bis 07.2004 +57,6 % +4,7%  Deutsche Bank Namensaktien 38%
SAP 35%

I 60,0 % Aktien b Termingeld
hemie
ustrie

rsorger

Wi31% Terming

Prsicherungen

Bankguthabt

2,9 % Rest

Anlagekommentar

Die Stabilisierungstendenzen in der deutschen Wirtschaft verfestigen sich. Der ifo-Index konnte sich z

% Bankguthaben

um

vierten Mal in Folge verbessern, sowohl Lage- als auch Erwartungskomponente trugen dazu bei. Weiterhin
positiv ist der gestiegene Auftragseingang, wodurch die Industrieproduktion uberraschend stark gestiegen ist.
Nach dem stérksten Anstieg seit 16 Jahren ist eine weitere konjunkturelle Erholung wahrscheinlich. Das
Kurs-Gewinn-Verhaltnis (KGV) deutscher Aktien ist in den letzten Wochen auf 12 gestiegen. Im Vergleich zu
den Bewertungen in den USA (KGV von fast 14) sind deutsche Aktien jedoch nach wie vor als attraktiv
anzusehen. Wir sehen vor diesem Hintergrund das Kurssteigerungspotenzial deutscher Standardaktien als
noch nicht erschdpft an. Weitere Kurssteigerungen - seit Mérz stieg der DAX um nahezu 1.900 Punkte - sind

wabhrscheinlich. (Stand: 10.08.2009)
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Aktien von Top-Unternehmen, die im Dow Jones Euro
Stoxx50 gelistet sind, prégen das Portfolio. Der Fonds
favorisiert Aktien von Unternehmen, die durch die
Konzentration auf ihre Kernkompetenzen langfristig
Uberdurchschnittliche Gewinnaussichten und damit o
Kurspotenzial besitzen. S
80 3
Antellpreise vom 11.08.2009 2000 0 3 <
ALlJ'sgabeprels ) 42,65 EUR Wertentwicklung seit Jahresanfang: 13,3 % (22,9 % p.a.)
Rucknahmepreis 40,62 EUR
Zwischengewinn 0,01 EUR 58
52 Wochen-Hoch (Rucknahmepreis) 52,21 EUR 0
52 Wochen-Tief (Rucknahmepreis) 26,62 EUR
20
2000 2001 2002
ISIN DE0008471764 -20
Fondsart Aktienfonds mit
Anlageschwerpunkt Europa 40
Fondsdomizil Deutschland -38.1 43,0
ngdsmanagement ALTE LEIPZIGER Trust—Team Wertentwicklung pro Kalenderjahr in %
Risikoklasse 3 (wachstumsorientiert)
er:gsg;’g:ir;;?t Eﬁ;ristig W ) Rollierend, basierend auf Monatsultimo
- ertentwicklung absolut p.a. 5Jahre absolut p.a
Fondsauflegung 1. Marz 1999 im laufenden Jahr +133% - 07.2004 bis 07.2009 +26%  +05%
Fondsvermogen 25,44 Mio EUR der letzten 12 Monate 19,6 % - 07.2003 bis 07.2008 +410%  +7,1%
Letzte Ausschittung 14.11.2008 _ der letzten 3 Jahre 232%  -84%  07.2002 bis 07.2007 +573%  +95%
Ausschuittungshohe 1,18 EUR pro Anteil der letzten 5 Jahre +85%  +16%  07.2001 bis 07.2006 36%  -07%
Geschaftsjahr 01.10.-30.09. der letzten 10 Jahre A14%  -1,2%  07.2000 bis 07.2005 B13%  1.2%
Halbjahresbericht per 31.03 seit Auflegung -90%  -09%  07.1999 bis 07.2004 A70%  -37%
Ausgabeaufschlag 4,76 %
Depotbankvergitun 0,05 % p.a. : ; ; .
Vealngovargiung 1% pa eI TOP 7 in % des Fondsvolumens
Total Expense Ratio 1,61 % (Geschaftsjahr 07/08) 07.1999 bis 07.2009 -14,8 % -1,6%  Banco Santander 5.5 %
Depotbank BHF Asset Servicing GmbH Total 53%
Telefénica 4,6 %
E.ON AG 35%
Sanofi-Aventis 32%
Siemens Namensaktien 32%
BNP Paribas 32%

Fondskennzahlen

Seit Auflegung

AL Trust Aktien Landerallokation

Europa EuroSTQ

50 F Frankreich
eutschland

Volatilitét p.a. 23,9 % 25 ‘_‘Janien
max. Verluste (gleitend) -40,2 % -2 i
Langste Verlustperiode in Monaten 7 i
Alpha (zum Vormonatsultimo) -0,1 % C
Beta (zum Vormonatsultimo) 0,9
Tracking Error p.a. 15% oK% Technologie
Sharpe Ratio -0,2% -01 % Bankguthaben % Bankguthaben
Treynor Ratio -7,9 % -3,4% 21,1 % Rest 0,5 % Rest
Information Ratio -0,003 0,0

Kontakt Anlagekommentar

ALTE LEIPZIGER Die Borsenampeln im Euroraum stehen derzeit auf griin. Die Einkaufsmanagerindizes haben sich weiter

Trust Investment-Gesellschaft mbH verbessert. Sie liegen zwar noch unter der Expansionsschwelle von 50 Punkten, weisen aber auf eine

Alte Leipziger-Platz 1 Verlangsamung des Wirtschaftsabschwungs hin. Allerdings diirften die steigenden Arbeitslosenzahlen trotz
61440 Oberursel weiter sinkender Verbraucherpreise den privaten Konsum zunehmend belasten. Das Kurs-Buchwert-Verhéltnis
Telefon: 06171 - 6667 im Euroland liegt aktuell bei knapp 1,3 und damit deutlich unterhalb des historischen Durchscnitts von 2,4.
Telefax: 06171 - 663709 Wir erwarten fiir den Dow Jones Euro Stoxx 50 in den kommenden Wochen weiteres
service@alte-leipziger-trust.de Kurssteigerungspotenzial, wovon auch der Anteilpreis des AL Trust Aktien Europa profitieren sollte. (Stand:
www.alte-leipziger.de 10.08.2009)

ALTE LEIPZIGER - HALLESCHE Konzern

Die im vorliegenden Fondsportrét enthaltenen Angaben stellen keine Anlageberatung dar, sondern dienen ausschlieBlich der Produktbeschreibung. Allein verbindliche Grundlage fiir den Erwerb
von Fondsanteilen ist der derzeit giiltige Verkaufsprospekt in Verbindung mit dem aktuellen Jahresbericht und — falls dieser &lter als 8 Monate ist — dem letzten Halbjahresbericht. Der
Verkaufsprospekt enthélt zusatzliche Risikohinweise zu den Investmentfonds. Alle genannten Unterlagen und weitergehendes Informationsmaterial erhalten Sie bei Ihrem Vermittler oder der
ALTE LEIPZIGER Trust, Alte Leipziger-Platz 1, 61440 Oberursel. Die im Fondsportrat zum Ausdruck gebrachten Meinungen kdnnen sich jederzeit ohne vorherige Ankiindigung andern.
Wertentwicklungen der Vergangenheit bieten keine Gewahr fiir zukiinftige Ergebnisse. Diese kdnnen niedriger oder hoher ausfallen. Alle Angaben ohne Gewéhr.
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AL Trust Global Invest

Stand: 11.08.2009

Anlageschwer punkt

Das Fondsvermdégen besteht (iberwiegend aus

hervorragend gerateten Aktienfonds mit 120
Anlageschwerpunkten in den Regionen, die

entscheidenden Einfluss auf das Wachstum der 115
Weltkonjunktur austiben: USA, Japan und Europa. Dem 110

dynamischen Wachstum der Schwellenlander (Emerging 105

Markets) wird durch Beimischung von weiteren exzellenten
Aktienfonds, die ihren Anlagefokus auf diese 100
Zukunftsmarkte setzen, Rechnung getragen. Mit der 95

speziellen Fondskonstruktion als "Super-OGAW-Fonds" . . .

ist es den Fondsmanagern weiterhin mdglich, alle zur 2009 Q2 Q3
Verfligung stehenden Finanzvehikel - von Aktien und
Anleihen tiber Fonds bis zu Derivaten - zum Vorteil der Wertentwicklung seit Jahresanfang: 22,1 % (38,9 % p.a.)
Anleger einzusetzen.

49,6

Anteilpreise vom 11.08.2009 %
Ausgabepreis 43,03 EUR 20

Ricknahmepreis 40,98 EUR 47 2000 2001 2002 30 05 2008
Zwischengewinn 0,00 EUR V1006 1007 1008 1999 2003 .12 2005 2006 2007
52 Wochen-Hoch (Riicknahmepreis) 51,34 EUR 20 107 125

52 Wochen-Tief (Rucknahmepreis) 31,22 EUR

-40
Fondsdaten 468

ISIN DE0008471715
Fondsart Aktienfonds mit
internationalen

Anlageschwerpunkten

Wertentwicklung pro Kalenderjahr in %

Rollierend, basierend auf Monatsultimo

(Super-OGAW-Fonds) Wertentwicklung absolut p.a. 5Jahre absolut p.a.
Fondsdomizil Deutschland im laufenden Jahr +221% - 07.2004 bis 07.2009 -23,9% 53 %
Fondsmanagement ALTE LEIPZIGER Trust-Team der letzten 12 Monate -18,0 % - 07.2003 bis 07.2008 +3,0% +0,6 %
Risikoklasse 4 (dynamisch) der letzten 3 Jahre -30,3 % -11,3%  07.2002 bis 07.2007 +16,1% +3,0%
Fondswahrung EUR der letzten 5 Jahre -20,0 % -4,4%  07.2001 bis 07.2006 -26,7 % -6,0 %
Anlagehorizont langfristig der letzten 10 Jahre -45,9 % -6,0%  07.2000 bis 07.2005 -40,4 % -9,8 %
Fondsauflegung 16. September 1996 seit Auflegung -4,9 % -0,4%  07.1999 bis 07.2004 -32,7% -7,6 %
Fondsvermdgen 9,09 Mio EUR
Letzte Ausschiittung 14.11.2008 ?g'\;iaer:?gdv basierend auf Mon:LSSuJ}LTO va
g‘f:ciglf’:;]:r?fmhe gﬂoﬁ-:g. g;.) Antell 07.1999 bis 07.2009 488%  -65%
Halbjahresbericht per 31.03. 07.1998 bis 07.2008 -24,8 % -2,8%
Ausgabeaufschlag 476 % 07.1997 bis 07.2007 +38% +04%
Depotbankvergitung 0,05 % p.a.
Verwaltungsvergiitung 1,5%p.a. TOP-Holdingsin % des Fondsportfolios
Total Expense Ratio 1,68 % (Geschaftsjahr 07/08) .
Depotbank BHF Asset Servicing GmbH !:A(\Jnli'éllisléiléI?(-:Ca)lpponunltles USA Inh. 125%
Janus Capital-US Twenty Fund 125%
Fondskennzahlen Schroder ISF US Sm.&Mid-Cap EQ
Namensanteile C Dis 114 %
Seit 02.01.2001 AGIF V- Allianz RCM US Equity 10,7 %
AL Trust Global MSCI World Hend.Horiz.Fd-Pan Eur. Equ. Fd Actions
Invest EUR  Nom. Al (Di 9.2%
Volatilitat p.a. 18,3 % 19,7 % MAT Asia Pacific Fonds 9,2 %
max. Verluste (gleitend) 34,1 % 28,6 % Carmignac Portf.-Grande Europe 8,8 %
Langste Verlustperiode in Monaten 6 4
Alpha (zum Vormonatsultimo) -0,4 % 0,0 %
Beta (zum Vormonatsultimo) 0,8 1,0
Tracking Error p.a. 1,5% 0,0 %
Sharpe Ratio -0,6 % -0,4 %
Treynor Ratio -56,2 % -7,8%
Information Ratio -0,02 0,0

Kontakt

ALTE LEIPZIGER

Trust Investment-Gesellschaft mbH
Alte Leipziger-Platz 1

61440 Oberursel

Telefon: 06171 - 6667

Telefax: 06171 - 663709
service@alte-leipziger-trust.de
www.alte-leipziger.de

ALTE LEIPZIGER - HALLESCHE Konzern

Die im vorliegenden Fondsportrét enthaltenen Angaben stellen keine Anlageberatung dar, sondern dienen ausschlieBlich der Produktbeschreibung. Allein verbindliche Grundlage fiir den Erwerb
von Fondsanteilen ist der derzeit giiltige Verkaufsprospekt in Verbindung mit dem aktuellen Jahresbericht und — falls dieser &lter als 8 Monate ist — dem letzten Halbjahresbericht. Der
Verkaufsprospekt enthélt zusatzliche Risikohinweise zu den Investmentfonds. Alle genannten Unterlagen und weitergehendes Informationsmaterial erhalten Sie bei Ihrem Vermittler oder der
ALTE LEIPZIGER Trust, Alte Leipziger-Platz 1, 61440 Oberursel. Die im Fondsportrat zum Ausdruck gebrachten Meinungen kdnnen sich jederzeit ohne vorherige Ankiindigung andern.
Wertentwicklungen der Vergangenheit bieten keine Gewahr fiir zukiinftige Ergebnisse. Diese kdnnen niedriger oder hoher ausfallen. Alle Angaben ohne Gewéhr.

Anlagekommentar

Weltweit konzentrieren sich die Anleger aktuell auf die positiven Konjunkturnachrichten und

Unternehmensergebnisse. Folglich erholen sich die Aktienindizes weiter. Schwachere Tage an den

Aktienmarkten werden zu neuen Kaufen genutzt. Starkeres Wachstum in China, etwas bessere

US-Arbeitsmarktdaten als erwartet und tiberraschend gute Ergebnisse der amerikanischen Banken stiitzen

dieses Vertrauen. In der Folge wechseln wieder mehr Investoren von der sicheren Parkposition im

Staatsanleihemarkt in die riskanteren Anlageformen. Das fiihrt zu Aufwértsdruck bei den Kapitalmarktzinsen -
natlrlich auch, weil mit positiveren Konjunktureinschétzungen héhere Inflationserwartungen einhergehen. Wir
erwarten zunachst eine Fortsetzung des Aufwértstrends an den internationalen Aktienmarkten, wovon der der

Anteilpreis des AL Trust Global Invest profitieren sollte. (Stand: 10.08.2009)
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Der neue sicherheitsbetonte Dachfonds mit geringen

Wertschwankungen. Das Anlageziel ist darauf S
ausgerichtet, ein mdglichst stetiges und kontinuierliches
Kapitalwachstum zu realisieren. Erreicht wird dies durch ¢
Fokussierung der Investments auf Top-Fonds der o
Anlagekategorien Geldmarkt, Renten und Immobilien mit < 101
besten Ratings. Erganzt wird das Portfolio durch eine :
geringe Beimischung exzellenter Aktienfonds. 100

L
2009 Q2 Q3

]

Wertentwicklung seit Jahresanfang: 3,5 % (5,8 % p.a.)

Antellpreise vom 11.08.2009

Ausgabepreis 52,92 EUR 20 -
Rucknahmepreis 51,42 EUR
Zwischengewinn 0,68 EUR 15
52 Wochen-Hoch (Rucknahmepreis) 51,42 EUR 1,0
52 Wochen-Tief (Rucknahmepreis) 49,49 EUR 05
Q4/2008 Q1/2009
00 Q2/2009 Q3/2009
05

ISIN DE0008471798 Vierteljahrliche, absolute Wertentwicklung in %
Fondsart Sicherheitsbetonter

Dachfonds mit

Anlageschwerpunkt . TOP 7in % des Fondsvolumens

Geldmarkt-, Renten- und Wertentwicklung absolut p.a

Immobilienfonds im laufenden Jahr +35% - iShares DJ EURO STOXX 50 (DE) 151 %
Fondsdomizil Deutschland seit Auflegung +28% +33% CS EUROREAL Anteile 82 %
Fondsmanagement ALTE LEIPZIGER Trust-Team hauslnvest europa 75%
Risikoklasse 2 (ertragsorientiert) Lupus alpha LS Duration Invest Inhaber
Fondswahrung EUR -Anteile 6,8 %
Anlagehorizont mittel-/langfristig AL Trust Euro Cash Inhaber-Anteile 6,8 %
Fondsauflegung 1. Oktober 2008 db x-tr.[IIBOXX EO Sov.Eu.1-3 Inhaber
Fondsvermogen 4,48 Mio EUR -Anteile 1C . 6,7 %
Geschaftsjahr 01.10.-30.09. AL Trust Euro Short Term Inhaber-Anteile 6,7 %
Halbjahresbericht per 31.03.
Ausgabeaufschlag 2,91 %
Depotbankvergiitung 0,05 % p.a.
Verwaltungsvergiitung 1,0% p.a.
Depotbank BHF Asset Servicing GmbH

Por (it fur

Fondskennzahlen Basis-Fondsaufteilung

Seit Auflegung 33,0 % Geldmarktfonds

33,0 % Rentenfonds

Volatilitat p.a.

max. Verluste (gleitend)

Langste Verlustperiode in Monaten
Alpha (zum Vormonatsultimo)
Beta (zum Vormonatsultimo) -
Tracking Error p.a. 0,5 %
Sharpe Ratio 0,4 %
Treynor Ratio -13,2 %
Information Ratio 0,01

Aktienfonds Themen
70 % Kasse

dsvolumens finden Sie die aktuelle detaillierte Schwerpunktsetzung im Fonds. Turnusmaig
passt gement die aktuelle Asset Allocation an die urspriingliche Basis-Asset-Allocation an. Diese betragt fur die
Anlagekategorie Geldmarktfonds 33 %, Rentenfonds 33 %, Immobilienfonds 16 %, Aktienfonds Euroland 8 %, Aktienfonds
Themen 8 %, Kasse 2 %.

Kontakt Anlagekommentar

ALTE LEIPZIGER Investments in stabile Euro-Geldmarkt-, Renten- und stark auf Sicherheit bedachte Immobilienfonds sind die
Trust Investment-Gesellschaft mbH klaren Asset-Schwerpunkte im Multi-Asset-Dachfonds AL Trust €uro Relax. Das Fondsmanagement hat den
Alte Leipziger-Platz 1 Aktienanteil in den vergangenen Wochen sukzessive auf den maximal mdglichen Wert von 16 % des

61440 Oberursel Fondsvolumens erhdht. Hierdurch profitierten Anleger dieses Fonds von dem auf mittlere bis lange Sicht sich
Telefon: 06171 - 6667 bietenden Kurssteigerungspotenzial der européischen Aktienmérkte. Der im Oktober des vergangenenen
Telefax: 06171 - 663709 Jahres aufgelegte Fonds eignet sich hervorragend als wertstabiles Investment fir die Anlage der Gelder aus
service@alte-leipziger-trust.de Erbschaften, Schenkungen oder falligen Lebensversicherungen (Stand: 11.08.2009)

www.alte-leipziger.de

ALTE LEIPZIGER - HALLESCHE Konzern

Die im vorliegenden Fondsportrét enthaltenen Angaben stellen keine Anlageberatung dar, sondern dienen ausschlieBlich der Produktbeschreibung. Allein verbindliche Grundlage fiir den Erwerb
von Fondsanteilen ist der derzeit giiltige Verkaufsprospekt in Verbindung mit dem aktuellen Jahresbericht und — falls dieser &lter als 8 Monate ist — dem letzten Halbjahresbericht. Der
Verkaufsprospekt enthélt zusatzliche Risikohinweise zu den Investmentfonds. Alle genannten Unterlagen und weitergehendes Informationsmaterial erhalten Sie bei Ihrem Vermittler oder der
ALTE LEIPZIGER Trust, Alte Leipziger-Platz 1, 61440 Oberursel. Die im Fondsportrat zum Ausdruck gebrachten Meinungen kdnnen sich jederzeit ohne vorherige Ankiindigung andern.
Wertentwicklungen der Vergangenheit bieten keine Gewahr fiir zukiinftige Ergebnisse. Diese kdnnen niedriger oder hoher ausfallen. Alle Angaben ohne Gewéhr.




N
ALTE LEIPZIGER

AL Trust €uro Renten

Stand: 11.08.2009

Anlageschwer punkt

Das Fondsvermdégen besteht tiberwiegend aus im Inland
ausgestellten Inhaberschuldverschreibungen aller
Laufzeiten. Je nach Einschatzung der Marktlage werden
dem Fondsvermdégen Anleihen von Emittenten innerhalb
des Euro-Wirtschaftsraums beigemischt.

Antellpreise vom 11.08.2009

Ausgabepreis 43,00 EUR
Ricknahmepreis 41,75 EUR
Zwischengewinn 1,17 EUR 100 Lo — — ——
52 Wochen-Hoch (Rucknahmepreis) 42,10 EUR 87 88 89 90 91 92 93 94 95 96 97 98 99 00 O1 02 03 04 05 06 07 08 09 10°
52 Wochen-Tief (Rucknahmepreis) 39,74 EUR

Wertentwicklung seit Auflegung: 211,6 % (5,3 % p.a.) seit dem 01.06.1987

ISIN DE0008471616
Fondsart Rentenfonds mit Anlage-
schwerpunkt Deutschland

Fondsdomizil Deutschland
Fondsmanagement ALTE LEIPZIGER Trust-Team
Risikoklasse 2 (ertragsorientiert)
Fondswahrung EUR
Anlagehorizont mittel-/langfristig
Fondsauflegung 1. Juni 1987 87 88 89 90 91 92 93 ;5 95 96 97 98 00 01 02 03 04 05 ;g 07 08
Fondsvermdgen 39,44 Mio EUR
Letzte Ausschittung 14.11.2008 Wertentwicklung pro Kalenderjahr in %
Ausschuttungshéhe 1,44 EUR pro Anteil . . .
Geschaftsjahr 01.10.-30.09. . Rollierend, basierend auf Monatsultimo
Halbjahresbericht per 31.03. WertentW|ckIung absolut p.a. 5Jahre _ absolut p.a
Ausgabeaufschlag 291 % im laufenden Jahr -0,4% - 07.2004 bis 07.2009 +16,3% +31%
Depotbankvergitung 0‘05 % pa der letzten 12 Monate +79% - 07.2003 bis 07.2008 +98% +19%
Verwaltungsvergitung 0’5 %p e; : der letzten 3 Jahre +10,0 % +32% 07.2002 b!s 07.2007 +17,0 % +32%
Total Expense Ratio 0’60 % .(G.esch‘aftsjahr 07/08) der letzten 5 Jahre +159 % +30% 07.2001 b!s 07.2006 +215% +4,0%
Depotbank B’HF Asset Servicing GmbH der letzten 10 Jahre +472% +3,9%  07.2000 bis 07.2005 +326% +58%

der letzten 15 Jahre +101,0 % +4,8%  07.1999 bis 07.2004 +242% +4,4%

der letzten 20 Jahre +188,7 % +54%

Fondskennzahlen seit Auflegung +211,6 % +53%
Fir den 15-Jahres-Zeitraum AL Trust €uro REX Perf ; ; ;
Renten ?g!l;:;egd, basierend auf MOHZLSSUJ}LTO ba Rentenkennzahlen

Volatilitat p.a. 29% 3,7% 07.1999 bis 07.2009 +445% +3,7%  durchschnittl. Kurs 107,9 %
max. Verluste (gleitend) 47 % 4,4 % 07.1998 bis 07.2008 +38,6 % +3,3%  Kupon 4,4%
Langste Verlustperiode in Monaten 6 6 07.1997 bis 07.2007 +471% +3,9% laufende Verzinsung 41%
Alpha (zum Vormonatsultimo) 0,06 % 0,0 % 07.1996 bis 07.2006 +58,0 % +4,7%  Restlaufzeit 11,1 Jahre
Beta (zum Vormonatsultimo) 0,8 1,0 07.1995 bis 07.2005 +72,0% +56%  Duration 8,2 Jahre
Tracking Error p.a. 0,3% 0,0 % 07.1994 bis 07.2004 +719% +5,6%  mod. Duration 7,9 Jahre
Sharpe Ratio 0,5 % 0,7% Rendite 35%
Treynor Ratio 10,6 % 2,6 %
Information Ratio 0,02 0,0

Portfg'instruktur

gsin %

57,8 % AAA
A+

72,6 % Offentliche Anleih

11,4 % Termingeld
ermingeld

Kein S&P>

Bankguthaben Bankguthaben

% Rest
,5 % Rest

Anlagekommentar

Die Wirtschaftsdaten in den USA bleiben vorerst freundlicher als von Analysten erwartet. Die Daten zum
US-Arbeitsmarkt haben dieses Bild bestatigt und zu Verkéaufen bei Anleihen und damit steigenden Renditen
gefiihrt, die sich auch auf den Zinsmarkt in Euroland auswirken. Zwar geht der Jobabbau in den USA immer
noch weiter, allerdings mit reduzierter Dynamik. Die Optimisten erhalten so weitere Argumente und das fiihrt
zu Umschichtungen aus dem Anleihe- in den Aktienmarkt. Die Schaukelbewegung am Zinsmarkt geht daher
vorerst weiter, ohne dass ein genauer Trend auszumachen ist. Das Spannungsfeld zwischen
Deflationsbefiirchtungen und Inflationsangst fiihrt zur erhéhter Volatilitat. Wir erwarten, dass die Optimisten
den Markt dominieren und die Konjunkturindikatoren so weit wie mdglich positiv interpretiert werden. Die
Tendenz zu steigenden Zinsen sollte deshalb erhalten bleiben. (Stand: 10.08.2009)

ALTE LEIPZIGER

Trust Investment-Gesellschaft mbH
Alte Leipziger-Platz 1

61440 Oberursel

Telefon: 06171 - 6667

Telefax: 06171 - 663709
service@alte-leipziger-trust.de
www.alte-leipziger.de

ALTE LEIPZIGER - HALLESCHE Konzern

Die im vorliegenden Fondsportrét enthaltenen Angaben stellen keine Anlageberatung dar, sondern dienen ausschlieBlich der Produktbeschreibung. Allein verbindliche Grundlage fiir den Erwerb
von Fondsanteilen ist der derzeit giiltige Verkaufsprospekt in Verbindung mit dem aktuellen Jahresbericht und — falls dieser &lter als 8 Monate ist — dem letzten Halbjahresbericht. Der
Verkaufsprospekt enthélt zusatzliche Risikohinweise zu den Investmentfonds. Alle genannten Unterlagen und weitergehendes Informationsmaterial erhalten Sie bei Ihrem Vermittler oder der
ALTE LEIPZIGER Trust, Alte Leipziger-Platz 1, 61440 Oberursel. Die im Fondsportrat zum Ausdruck gebrachten Meinungen kdnnen sich jederzeit ohne vorherige Ankiindigung andern.
Wertentwicklungen der Vergangenheit bieten keine Gewahr fiir zukiinftige Ergebnisse. Diese kdnnen niedriger oder hoher ausfallen. Alle Angaben ohne Gewéhr.
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ALTE LEIPZIGER

AL Trust €uro Short Term

Stand: 11.08.2009

Anlageschwer punkt

Der Anlageschwerpunkt besteht aus im Inland
ausgestellten, auf Euro lautenden

Inhaberschuldverschreibungen mit kiirzeren
Restlaufzeiten bis max. 4 Jahren. Die Anlagen
konzentrieren sich auf ausgesuchte festverzinsliche

Wertpapiere. e
. . £ 140
Anteilpreise vom 11.08.2009 b
Ausgabepreis 50,27 EUR - 120 E
Riicknahmepreis 49,77 EUR 100 S — N g
Zwischengewinn 1,37 EUR
N . 93 94 95 96 97 98 99 00 01 02 03 04 05 06 07 08 09 g
52 Wochen-Hoch (Rucknahmepreis) 49,87 EUR
52 Wochen-Tief (Rucknahmepreis) 48,33 EUR

Fondsdaten

ISIN DE0008471699
Fondsart Geldmarktnaher

Rentenfonds mit

Anlageschwerpunkt

Deutschland
Fondsdomizil Deutschland
Fondsmanagement ALTE LEIPZIGER Trust-Team
Risikoklasse 2 (ertragsorientiert)
Fondswahrung EUR
Anlagehorizont mittelfristig
Fondsauflegung 1. April 1993 93 94 95 96 97 98 99 00 0L 02 03 04 05 06 07 08 09
Fondsvermdgen 31,21 Mio EUR Wertentwicklung pro Kalenderjahr in %
Letzte Ausschilttung 14.11.2008 Rollierend, basierend auf Monatsultimo
Ausscrluttgngshohe 1,55 EUR pro Anteil Wertentwicklung absolut p.a. 5Jahre ' absolut p.a
Geschaftsjanr 01.10.-30.09. im laufenden Jahr £2,0% - 07.2004 bis 07.2009 +154%  +29%
Halbjahresbericht per 31.03. der letzten 12 Monate +6,0% - 07.2008 bis 07.2008 +105%  +20%
Ausgabeaufschlag 0*990% der letzten 3 Jahre +119%  +38%  07.2002 bis 07.2007 +113% +22%
Depotbankvergutung 0.05% p.a. der letzten 5 Jahre +149%  +28%  07.2001 bis 07.2006 +134%  +25%
Verwaltungsverglitung 05%pa. der letzten 10 Jahre +36,7% +32%  07.2000 bis 07.2005 +190%  +35%
Total Expense Ratio 0,61 % (Geschaftsjahr 07/08) o\ jezten 15 Janre +652% +34% 071999 bis 07.2004 +184%  +34%
Depotbank BHF Asset Servicing GmbH seit Auflegung +79.0% +36%

Fondskennzahlen ?gl\;ierend, basierend auf Monatsultimo Rentenkennzahlen
ahre absolut p.a
Fur den 15-Jahres-Zeitraum AL Trust €uro REXP1  07.1999 bis 07.2009 +366%  +3,2%  durchschnittl. Kurs 102,8 %
Short Term 07.1998 bis 07.2008 +329% +29%  Kupon 42%

Volatilitét p.a. 0,8 % 0,7% 07.1997 bis 07.2007 +332% +29% laufende Verzinsung 41%
max. Verluste (gleitend) -0,4 % -0,1 % 07.1996 bis 07.2006 +349% +3,0%  Restlaufzeit 1,5 Jahre
Langste Verlustperiode in Monaten 3 1 07.1995 bis 07.2005 +40,3 % +34% Duration 1,5 Jahre
Alpha (zum Vormonatsultimo) -0,04 % 0,0 % 07.1994 bis 07.2004 +435% +3,7% mod. Duration 1,4 Jahre
Beta (zum Vormonatsultimo) 11 1,0 Rendite 1,9%
Tracking Error p.a. 0,06 % 0,0 %
Sharpe Ratio 0,02 % 0,8 %
Treynor Ratio 0,07 % 0,5%
Information Ratio -0,007 0,0

Kredit--tingg

Laufzeitstruktur

1M 49,1 % Pfandbriefe/Kommunalobl.
26 5 96 Gffentliche Anleihen

I

huldverschr. Industr.

W67,9 % AAA
M i6,0% Termingeld

M-o01% Bankguthaben

pchuldverschr. Kred.Wirtsch.

o Bankguthaben Bankguthaben

% Rest % Rest

% Rest

Anlagekommentar

ALTE LEIPZIGER

Trust Investment-Gesellschaft mbH
Alte Leipziger-Platz 1

61440 Oberursel

Telefon: 06171 - 6667

Telefax: 06171 - 663709
service@alte-leipziger-trust.de
www.alte-leipziger.de

ALTE LEIPZIGER - HALLESCHE Konzern

Die Wirtschaftsdaten in den USA bleiben vorerst freundlicher als von Analysten erwartet. Die Daten zum
US-Arbeitsmarkt haben dieses Bild bestétigt und zu Verkéaufen bei Anleihen und damit steigenden Renditen
gefiihrt, die sich auch auf den Zinsmarkt in Euroland auswirken. Zwar geht der Jobabbau in den USA immer
noch weiter, allerdings mit reduzierter Dynamik. Die Optimisten erhalten so weitere Argumente und das fiihrt
zu Umschichtungen aus dem Anleihe- in den Aktienmarkt. Die Schaukelbewegung am Zinsmarkt geht daher
vorerst weiter, ohne dass ein genauer Trend auszumachen ist. Das Spannungsfeld zwischen
Deflationsbefiirchtungen und Inflationsangst fuihrt zur erhdhter Volatilitat. Wir erwarten, dass die Optimisten
den Markt dominieren und die Konjunkturindikatoren so weit wie mdglich positiv interpretiert werden. Die
Tendenz zu steigenden Zinsen sollte deshalb erhalten bleiben. (Stand: 10.08.2009)

Die im vorliegenden Fondsportrét enthaltenen Angaben stellen keine Anlageberatung dar, sondern dienen ausschlieBlich der Produktbeschreibung. Allein verbindliche Grundlage fiir den Erwerb
von Fondsanteilen ist der derzeit giiltige Verkaufsprospekt in Verbindung mit dem aktuellen Jahresbericht und — falls dieser &lter als 8 Monate ist — dem letzten Halbjahresbericht. Der
Verkaufsprospekt enthélt zusatzliche Risikohinweise zu den Investmentfonds. Alle genannten Unterlagen und weitergehendes Informationsmaterial erhalten Sie bei Ihrem Vermittler oder der
ALTE LEIPZIGER Trust, Alte Leipziger-Platz 1, 61440 Oberursel. Die im Fondsportrat zum Ausdruck gebrachten Meinungen kdnnen sich jederzeit ohne vorherige Ankiindigung andern.
Wertentwicklungen der Vergangenheit bieten keine Gewahr fiir zukiinftige Ergebnisse. Diese kdnnen niedriger oder hoher ausfallen. Alle Angaben ohne Gewéhr.




AL Trust €uro Cash

Stand: 11.08.2009

Anlageschwer punkt

Der Fonds investiert in Anleihen mit einer Restlaufzeit
unter einem Jahr sowie in Geldmarktinstrumente, deren
Zinssatz mindestens einmal jahrlich angepasst wird, —
z.B. variabel verzinsliche Wertpapiere, Commercial
Papers, Termingelder, Floater — erstklassiger Aussteller
bzw. Schuldner innerhalb Eurolands und hélt
Bankguthaben in nationaler Wahrung.

Anteilpreise vom 11.08.2009

Ausgabepreis 50,48 EUR
Ricknahmepreis 50,48 EUR
Zwischengewinn 1,58 EUR
52 Wochen-Hoch (Rucknahmepreis) 51,30 EUR
52 Wochen-Tief (Riicknahmepreis) 49,26 EUR

ISIN DE0008471780

Fondsart Geldmarktfonds
Anlageschwerpunkt Euro

Fondsdomizil Deutschland

Fondsmanagement ALTE LEIPZIGER Trust-Team

Risikoklasse 1 (wertbewahrend)

Fondswahrung EUR

Anlagehorizont kurzfristig

Fondsauflegung 3. Méarz 2003

Fondsvermégen 103,19 Mio EUR

Letzte Ausschittung 14.11.2008

Ausschuttungshoéhe 2,05 EUR pro Anteil

Geschaftsjahr 01.10.-30.09.

Halbjahresbericht per 31.03.

Ausgabeaufschlag 0 % (no load)

Depotbankvergitung 0,02 % p.a.

Verwaltungsvergiitung 0,1% p.a.

Total Expense Ratio 0,15 % (Geschéftsjahr 07/08)

Depotbank BHF Asset Servicing GmbH

Fondskennzahlen

Seit Auflegung

AL Trust €uro  JP Morg

Cash Cash 3 M,
Volatilitat p.a. 0,3%
max. Verluste (gleitend) 0,0 %
Langste Verlustperiode in Monaten 0
Alpha (zum Vormonatsultimo) -0,05 %
Beta (zum Vormonatsultimo) 0,8
Tracking Error p.a. 0,04 %
Sharpe Ratio -1,1%
Treynor Ratio -5,9 %
Information Ratio -0,03

Kontakt

ALTE LEIPZIGER

Trust Investment-Gesellschaft mbH
Alte Leipziger-Platz 1

61440 Oberursel

Telefon: 06171 - 6667

Telefax: 06171 - 663709
service@alte-leipziger-trust.de
www.alte-leipziger.de

ALTE LEIPZIGER - HALLESCHE Konzern

Top-
\IerZ'\“s\mg

N
ALTE LEIPZIGER

3:12:311

1000 5 L .
2009 Q2 Q3

Wertentwicklung seit Jahresanfang: 1,8 % (3,0 % p.a.)

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
Wertentwicklung pro Kalenderjahr in % f | ah|

Wertentwicklung absolut p.a ol dellier

im laufenden Jahr +1,8% - durchschnittl. Kurs 101,4 %
des letzten Monats +0,2% - Kupon 39%
der letzten 3 Monate +0,5% - laufende Verzinsung 3,9%
der letzten 12 Monate +3,7% - Restlaufzeit 0,6 Jahre
der letzten 3 Jahre +11,6 % +3,7% Duration 0,6 Jahre
der letzten 5 Jahre +155% +29%  mod. Duration 0,5 Jahre
seit Auflegung +184% +2,6% Rendite 1,6 %

Bankguthaben bis 2 bis 4 bis 6 bis 8 bis 12 bis 24* > 24 Monate*
*Gi i (siehe Anlagesct )

Restlaufzeiten in %

Anlagesegmente

6 Termingeld AAA

fandbriefe/Komm, Termingeld

+

‘entliche Anleil
—

huldverschr. Kr
BB+

IAA-

chuldverschr. Ind

Bankguthaben

Bankguthaben
% Rest

,4 % Rest

Anlagekommentar

Gerade in Zeiten der Finanzkrise bleibt eine Anlage im AL Trust €uro Cash krisenfest sowie absolut

risikoarm. Dies belegt u.a. die aktuelle 5-Sterne-Bewertung von Morningstar sowie die Top-Positionierung des
Fonds durch die Zeitschrift Finanztest (Stiftung Warentest). Anleger profitieren von dem stets konsequent auf
Sicherheit bedachten Fondsmanagement der AL Trust und zugleich von den im Branchenvergleich extrem
niedrigen fondsinternen Kosten! Allerdings kann sich das Fondsmanagement bei Neuinvestments den in Folge
der EZB-Leitzinssenkungen stark gesunkenen Geldmarkttzinsen nicht entziehen, wodurch die
Renditeindikation gegeniiber dem Vorjahr riicklaufig ist. Wir nutzen alle Méglichkeiten, um den Fonds weiterhin
als eine attraktive, diversifizierte und damit &uRerst risikoarme Anlage zu positionieren. Profitieren auch Sie
von der Expertise der AL Trust-Geldmarktspezialisten. (Stand: 10.08.2009)

Die im vorliegenden Fondsportrét enthaltenen Angaben stellen keine Anlageberatung dar, sondern dienen ausschlieBlich der Produktbeschreibung. Allein verbindliche Grundlage fiir den Erwerb
von Fondsanteilen ist der derzeit giiltige Verkaufsprospekt in Verbindung mit dem aktuellen Jahresbericht und — falls dieser &lter als 8 Monate ist — dem letzten Halbjahresbericht. Der
Verkaufsprospekt enthélt zusatzliche Risikohinweise zu den Investmentfonds. Alle genannten Unterlagen und weitergehendes Informationsmaterial erhalten Sie bei Ihrem Vermittler oder der
ALTE LEIPZIGER Trust, Alte Leipziger-Platz 1, 61440 Oberursel. Die im Fondsportrat zum Ausdruck gebrachten Meinungen kdnnen sich jederzeit ohne vorherige Ankiindigung andern.
Wertentwicklungen der Vergangenheit bieten keine Gewahr fiir zukiinftige Ergebnisse. Diese kdnnen niedriger oder hoher ausfallen. Alle Angaben ohne Gewéhr.




Erlduterungen zu den Fondskennzahlen:
Alpha

Alpha beschreibt die risikobereinigte Nettorendite, die ein Anlagefonds erwirt-
schaftet. Sie wird auch als Uberschussrendite bezeichnet. Mit ihr soll der
Informationsvorsprung des Managers gegeniiber dem Markt gemessen werden.
Ist Alpha positiv, verfiigt der Fondsmanager gegeniiber dem Markt iiber einen
Informationsvorsprung. Ein Indexfonds hat ein Alpha von Null.

Beta

Beta gibt die durchschnittliche, prozentuale Veranderung der Fondsrendite an,
wenn der Vergleichsindex um ein Prozent fdllt oder steigt. Ist die Messlatte
z.B. der DAX, so sagt ein Beta von eins, dass die Kursverdnderungen des
Fonds mit denen des DAX vergleichbar sind. Liegt es dariiber, ist der Fonds
aggressiver. Ein Wert iiber (unter) eins bedeutet also im Schnitt eine stiarkere
(schwichere) Bewegung des Fonds gegeniiber dem Vergleichsindex. Ist Beta
kleiner null, so verhilt sich der Kurs des Fonds gegenldufig zum DAX.

Information Ratio

Die Information Ratio beschreibt das Verhéltnis von Mehrrendite und Mehrri-
siko eines Fonds gegeniiber dem Vergleichsindex. Bei einer hohen Information
Ratio macht sich die vom Index abweichende Anlagestrategie des Fonds-
managements fiir den Anleger bezahlt.

Sharpe Ratio

Die Sharpe Ratio misst, ob die riskante Anlagestrategie (z.B. Aktienanlage)
auch attraktive Ertrige gegeniiber dem risikolosen Zins (z.B. der 3-Monats-
EURIBOR) abwirft. Darunter versteht man die Uberschussrendite eines Fonds
pro Risikoeinheit, also die iiber die sichere Geldanlage hinausgehende Rendite.
Das Ergebnis wird anschlieBend durch die Volatilitit des Fonds geteilt. Je
hoher die Zahl, desto mehr Rendite bei gegebenem Risiko hat der Fondsmana-
ger erwirtschaftet. Bei negativer Performance des Fonds ist die ausgewiesene
Kennzahl nicht aussageféhig.

Total Expense Ratio (TER)

Die Total Expense Ratio (TER) gibt die jahrlichen Kosten eines Fonds an, die
zusétzlich zum Ausgabeaufschlag anfallen. Sie wird jeweils fiir das vergangene
Geschiftsjahr ermittelt. In der auf das durchschnittliche Fondsvermogen bezo-
genen Gesamtkostenquote sind Management-, Verwaltungs- und andere Kos-
ten enthalten. Aufwendungen, die aus Kéufen und Verkdufen innerhalb des
Fondsvermégens entstehen, werden nicht beriicksichtigt.

Tracking Error

MaB fiir die Abweichung der Fondsrendite zur Rendite des Vergleichsindex
tiber einen bestimmten Beobachtungszeitraum, ausgedriickt in Prozent. Es
entspricht der Volatilitdt der aktiven Rendite des Fonds. Der Tracking Error ist
umso kleiner, je passiver ein Investmentfonds gemanagt wird.

Treynor Ratio

Die Treynor Ratio misst die Uberschussrendite des Fonds gegeniiber einer
Festgeldanlage und teilt diese Differenz durch die Sensitivitit des Fondspreises
beziiglich Marktschwankungen, dem Beta. Sie gibt damit den Mehrertrag —
verglichen zur risikolosen Anlage — pro Risikoeinheit wieder. Abweichend von
der Sharpe Ratio wird hier allerdings nur auf das Marktrisiko (anstatt auf das
Gesamtrisiko = Marktrisiko + Stock Picking Risiko) abgestellt. Bei negativer
Performance des Fonds ist die ausgewiesene Kennzahl nicht aussagefahig.
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Volatilitat

Das MaB fiir die historische Schwankungsbreite des Preises eines Wertpapiers
bzw. Indexes. Bewegt sich der Kurs eines Wertpapiers stark auf und ab, spricht
man von einer hohen Volatilitit. Fiir den Anleger resultiert daraus die Chance
auf schnelle und hohe Kursgewinne — aber auch die Gefahr fiir ebenso schnelle
Verluste.

Wir informieren Sie iber die aktuellen Tagespreise unserer Fonds:

m Uberregionale Presse
(z.B. Frankfurter Allgemeine Zeitung, Siiddeutsche Zeitung, Die Welt,
Handelsblatt, Borsenzeitung)

m ARD- und ZDF-Text Tafel 763 bzw. 708, n-tv-Text Tafel 359.
m Telefonansage (06171) 66 31 38
m www.alte-leipziger.de/fondspreise

Erléduterungen zu den Rentenkennzahlen:
Duration

Risikokennzahl. Misst die durchschnittliche Zeitspanne, iiber die ein Anleger
sein Kapital in einer Anleihe gebunden hat, wenn er sie bis zur Endfélligkeit
hélt (mittlere Kapitalbindungsdauer). Beispiel: Die Duration einer Nullkupon-
anleihe entspricht der Restlaufzeit der Anleihe.

Kupon

Der Kupon bezeichnet die Zins- oder Dividendenscheine, die das Recht zum
Empfang félliger Zinsen verbriefen. Eine grofere Anzahl hiervon wird auch als
Bogen bezeichnet.

Laufende Verzinsung

Einfache und schnell zu berechnende Kennzahl zur Ertragsermittlung bei
Anleihen, bei der Nominalzins und Kaufkurs einer Anleihe, nicht aber der
Riickzahlungskurs beriicksichtigt werden. Die laufende Verzinsung wird umso
hoher, je weiter der Kaufkurs einer Anleihe unter dem Nennwert der Anleihe
liegt.

Modified Duration

Risikokennzahl. Misst die Preissensitivitéit einer Anleihe gegeniiber Verdnde-
rungen der Zinsen.

Rendite

Ertrag einer Anlage in Prozent des aufgewendeten Kapitals. Es lassen sich
verschiedene Renditebegriffe unterscheiden: Bruttorendite, Nettorendite,
Anlegerrendite, Dividendenrendite, Emissionsrendite, Umlaufrendite, Total
Return. Zur Ermittlung des Ertrags bei Anleihen gibt es verschiedene rechneri-
sche Methoden. Die einfachste ist die laufende Verzinsung. Die Effektivzins-
berechnung nach Moosmiiller zeichnet sich dadurch aus, dass gebrochene
Laufzeiten linear abgezinst werden und die Umrechnung der Kupon- in die
Jahresrendite exponentiell erfolgt.

Restlaufzeit
Die bis zur Falligkeit des Wertpapiers verbleibende Zeitspanne.
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