ALTE LEIPZIGER

Trust Investment-Gesellschaft mbH

Geschaftsbericht 2016

Die Fondsgesellschaft im ALTE LEIPZIGER - HALLESCHE Konzern



Bericht des Aufsichtsrats der ALTE LEIPZIGER Trust Investment-
Gesellschaft mbH

Der Aufsichtsrat hat die ihm nach Gesetz, Gesellschaftsvertrag und Geschéftsordnung oblie-
genden Aufgaben wahrgenommen und die Geschiftsfihrung laufend {iberwacht und beratend
begleitet.

Der Aufsichtsrat ist im Geschéftsjahr 2016 zu fiinf Sitzungen zusammengetreten und hat sich
zwischen den Sitzungen insbesondere durch schriftliche und miindliche Berichte iiber den Gang
der Geschifte unterrichten lassen.

Arbeit des Aufsichtsrats

Der Aufsichtsrat hat sich eingehend mit der seit Jahren andauernden Niedrigzinsphase und den
damit verbundenen Herausforderungen fiir die Gesellschaft und den Anforderungen an das
Marktumfeld beschiftigt. Neben dem Niedrigzinsumfeld werden sich auch weiterhin die Zins-
entscheidungen der FED sowie geopolitische Einfliisse auf das Marktumfeld und die Ge-
schiftsentwicklung der Gesellschaft auswirken.

Das Geschiéftsergebnis ist insbesondere durch die im ersten Quartal des Jahres 2016 stark vola-
tilen Aktienmérkte sowie hohe Mittelabfliisse im Spezialfondsbereich (400 Mio. €) geprigt.
Der Aufsichtsrat lie sich regelmaBig liber die Bestandsentwicklung auf den Fondsplattformen
berichten, die insgesamt eine positive Entwicklung verzeichnen.

Die Umsetzung der telefonischen Aufzeichnung von Handelsgeschifien der fiir die Gesellschaft
tatigen Handler und die Einfiihrung eines optischen Archivs zur Effizienzsteigerung der direk-
ten Kundenbetreuung bildeten neben der ,,e-Signatur” die Schwerpunkte im Rahmen der Be-
richterstattung der Geschéftsfiihrung zum Projektportfolio.

Weitere inhaltliche Schwerpunkte der Aufsichtsratssitzungen waren die Entwicklung des Mit-
telaufkommens und Vertriebsaktivititen sowie die umfassende Risikoberichterstattung zu den
einzelnen Risikokategorien, den wesentlichen und bestandsgefdhrdenden Risiken sowie den
Risikokumulen, die anhand von Simulationsrechnungen dargestellt und erldutert wurden.

Die Neustrukturierung der Compliance-Organisation der Gesellschaft innerhalb des Konzernge-
fliges bildete einen weiteren Schwerpunkt der Beratungen im Aufsichtsrat.

Der Aufsichtsrat hat die Geschiftsstrategie und die darauf aufbauende Mittelfristplanung der
Gesellschaft einschliellich der Rahmenplanung zur Kapitalanlage fiir das Geschiftsjahr 2017
ausfiihrlich beraten und verabschiedet. Dariiber hinaus hat sich der Aufsichtsrat mit Geschiifts-
fiihrungs- und Aufsichtsratsangelegenheiten befasst.

Zusammenfassend ist festzustellen, dass die Geschéfisfiihrung den Aufsichtsrat regelmiBig,
zeitnah und umfassend sowie den gesetzlichen Vorgaben entsprechend iiber alle fiir das Un-
ternehmen relevanten Fragen der Planung, der Geschéftsentwicklung, der Risikolage und des
Risikomanagements sowie iiber die Wahrung der Compliance informiert hat.

Der Vorsitzende des Aufsichtsrats stand mit der Geschéftsfithrung in stindiger enger Verbin-
dung. Er lief} sich regelmiBig tiber bedeutsame Fragen und Mafinahmen der Geschiftspolitik
informieren. Die Mitglieder des Aufsichtsrats wurden iiber die Ergebnisse laufend unterrich-
tet.



Jahresabschluss 2016

Der Abschlusspriifer, die KPMG AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Berlin, hat den Jahres-
abschluss zum 31. Dezember 2016 einschlief8lich der Sondervermégen sowie den Lagebericht
der Geschiftsfiihrung unter Einbeziehung der Buchfithrung gepriift und einen uneinge-
schrinkten Bestétigungsvermerk erteilt.

Der Aufsichtsrat hat den Jahresabschluss zum 31. Dezember 2016, den Lagebericht und den
Vorschlag fiir die Verwendung des Bilanzgewinns gepriift. Das vom Aufsichtsrat beauftragte
Mitglied, Herr Martin Rohm, berichtete dem Aufsichtsrat in der Bilanzsitzung am 14. Mirz
2017 tiber seine vorbereitende Tétigkeit und Priifungen hinsichtlich der Aufgaben des Auf-
sichtsrats entsprechend § 107 Absatz 3 Satz 2 AktG. Der Abschlusspriifer hat in der Bilanz-
sitzung des Aufsichtsrats {iber die wesentlichen Ergebnisse seiner Priifung berichtet. Der Auf-
sichtsrat schliefit sich dem Ergebnis der Priifung des Jahresabschlusses durch den Abschluss-
priifer an und hat nach dem abschlieenden Ergebnis seiner Priifung Einwendungen nicht zu
erheben. Dem Vorschlag der Geschéftsfiihrung, den Jahresabschluss festzustellen, und dem
Vorschlag der Geschiftsfiihrung iliber die Verwendung des Bilanzgewinns schliefit sich der
Aufsichtsrat an.

Frau Susanne Fromme ist am 30. April 2016 aus dem Aufsichtsrat ausgeschieden, um eine
Aufsichtsratstitigkeit bei den Konzernobergesellschaften ALTE LEIPZIGER Lebensversiche-
rung auf Gegenseitigkeit, HALLESCHE Krankenversicherung auf Gegenseitigkeit und der
ALTE LEIPZIGER Holding AG zu libernehmen. Der Aufsichtsrat hat Frau Fromme fiir ihre
Aufsichtsratstatigkeit fiir die Gesellschaft gedankt. Frau Alexandra Grifin von Kalnein wurde
am 14. Juli 2016 neu in den Aufsichtsrat der Gesellschaft gewahlt.

Der Aufsichtsrat dankt der Geschéftsfilhrung sowie allen Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern
fir die engagierten Leistungen und die im Berichtsjahr erzielten Erfolge.

Oberursel (Taunus), den 14, Mirz 2017

ALTE LEIPZIGER
Trust Investment-Gesellschaft mbH

Der Aufsichtsrat

Vorslitzender



Lagebericht flr das Geschéaftsjahr 2016
A. Wirtschaftsbericht
Geschaftsgegenstand

Die ALTE LEIPZIGER Trust Investment-Gesellschaft mbH ist eine 100%ige Tochter der ALTE
LEIPZIGER Holding Aktiengesellschaft, Oberursel (Taunus) und verwaltet als Kapitalver-
waltungsgesellschaft Sondervermdgen in Form von Publikumsfonds (OGAW-Sondervermdgen)
und Spezial-Sondervermdgen (Spezial-AlF mit festen Anlagebedingungen). Neben der Verwaltung
von Sondervermogen ist die Unterstiitzung unserer Vertriebspartner die Hauptgeschaftstétigkeit der
Gesellschaft.

Gesamtwirtschaftliche Entwicklung und Entwicklung der Investmentbranche

Brexit-Votum, Trump-Sieg und Regierungskrise in Italien: VVor allem die Politik hat Anleger im
Jahr 2016 in ihren Bann gezogen. Weiterhin belasteten Sorgen um die globale Konjunktur. Schocks
rund um den Globus lésten Anfang des Jahres zundchst schwache Konjunkturdaten aus China und
der Olpreisverfall aus. Die Angst um die Weltwirtschaft lieRen die internationalen Aktienindizes
einbrechen. Im Juni sorgte der Kurssturz nach dem unerwarteten Nein der Briten zur Européischen
Union fir grofRe Verunsicherung. Die tiberraschende Wahl von Donald Trump zum US-Présidenten
sorgte dagegen nur kurz fur einen Kursknick. Gleichwohl haben sich die Aktienmérkte 2016 per
Saldo bis Ende des Jahres verbessern konnen.

Angetrieben wurden sie vor allem von der fortgesetzten Geldschwemme der internationalen Noten-
banken. Dennoch zog die US-Notenbank die geldpolitischen Zugel Ende 2016 weiter an. Sie hob
den Leitzins leicht um 0,25 Prozentpunkte an und signalisierte weitere Schritte. In Japan und im
Euroraum bleiben die Leitzinsen weiter auf historisch niedrigem Niveau. Die Européische
Zentralbank (EZB) verlangerte erst Anfang Dezember 2016 ihre milliardenschweren Kéufe von
Staatsanleihen und anderen Wertpapieren bis Ende 2017. Fest festverzinste Anlagen aber auch
Anleihen von Staaten mit guter Kreditwurdigkeit wie Deutschland werfen kaum noch Renditen ab.

Die vom neu gewéhlten US-Prasidenten Trump in Aussicht gestellten Steuersenkungen und hohen
Investitionen in die teils marode US-Infrastruktur sorgten an der Wall Street im Dezember fiir einen
regelrechten Kaufrausch. Der US-Leitindex Dow Jones eilte in dieser Phase von Rekord zu Rekord.
Doch die Unsicherheit tber die weitere Entwicklung bleibt: Im Friihjahr 2017 beginnen die Brexit-
Verhandlungen, in den Niederlanden finden Parlamentswahlen statt und in Frankreich wird ein
neuer Président gewéhlt. Die Sorge geht um, dass der Trump-Sieg Rechtspopulisten in Europa
zusétzlichen Auftrieb geben kénnte. Sie stehen Freihandel und dem Euro Kkritisch gegendber. Im
Herbst stehen schlief3lich die Bundestagswahlen in Deutschland an und kénnten fir weitere
Bewegung an den Finanzmarkten sorgen.

Gegenuber den Jahresendwerten 2015 gewannen die fir die Anlage unserer Investmentvermogen
relevanten Borsenindizes weiter an Wert. So legten der Deutsche Aktienindex DAX + 6,9 %, der
EuroStoxx 50 + 3,7 %, der Dow Jones um + 13,4 % und der japanische Aktienindex Nikkei 225
+ 3,6 % gegenuber ihren Vorjahreswerten zu. Die Gesamtrendite (Umlaufrendite) in Deutschland
ermagigte sich von + 0,49 % auf - 0,03 %.



Die Erholung der Weltwirtschaft ging im letzten Jahr zwar weiter, die Entwicklung blieb aber hinter
den urspriinglichen Erwartungen zuriick. Das globale BIP wuchs 2016 um +2,5 % (Vorjahr

+ 3,1 %). Das Wirtschaftswachstum in Deutschland tbertraf mit + 1,8 % (Vorjahr + 1,7 %) leicht
die Prognose des Internationalen Wahrungsfonds (IWF) von + 1,7 % aus dem Januar 2016. Das
Wachstum in der Eurozone erhohte sich moderat auf + 1,6 % (Vorjahr + 1,5 %).

Die Statistik des ,,BVI Bundesverband Investment und Asset Management e.V.“ (BVI) weist fur
das Jahr 2016 fur die von Wertpapierfonds-Gesellschaften verwalteten Publikumsfonds Nettomittel-
zuflisse von nur rd. 2,3 Mrd. € (Vorjahr rd. 69 Mrd. €) aus. Zuflisse verzeichneten insbesondere
Mischfonds (+ 11,6 Mrd. €) und Alternative Anlagefonds (+ 0,8 Mrd. €). Hauptverlierer waren in
2016 Wertsicherungsfonds (- 4,4 Mrd. €), Aktienfonds (- 1,8 Mrd. €) und Rentenfonds

(- 1,3 Mrd. €).

Das Nettomittelaufkommen der vom BVI registrierten Spezial-Sondervermdgen verringerte sich im
Jahr 2016 auf rd. 96 Mrd. € (Vorjahr rd. 121 Mrd. €). Hinsichtlich des Absatzes in diesem Sektor
mussten wir in 2016 Nettomittelabfllsse flr die Spezialfonds in H6he von rd. 325 Mio. €
verzeichnen.

Geschaftsverlauf

Insgesamt verwalteten wir per Jahresende sieben Publikumsfonds (OGAW-Sondervermdgen) und
funf Spezial-Sondervermdgen mit einem Gesamtvermdgen in Hohe von 2.507 Mio. €. Das zum
Jahresende 2016 verwaltete Vermdgen reduzierte sich, bedingt durch Mittelriickgaben, im
Vergleich zum Vorjahr um insgesamt 275 Mio. €. Dies entspricht einem Vermdgensverlust von
10 %.

Das Vermdgen der Publikumsfonds verringerte sich um 10 Mio. €, das der Spezial-Sonder-
vermogen reduzierte sich um 265 Mio. €. Die Vermdgensriickgénge in unseren Publikumsfonds und
Spezial-Sondervermdgen resultierten Uberwiegend aus Mittelabflussen.

Im Bereich der 6ffentlich vertriebenen Publikumsfonds verzeichneten wir Nettomittelabfliisse von
ca. 17 Mio. € (Vorjahr Nettomittelzuflisse von ca. 66 Mio. €).

Das Neugeschaft im Bereich unserer Publikumsfonds lag mit rd. 113 Mio. € um 51 % unter dem
Vorjahresniveau (231 Mio. €). In 2015 flossen aus einer von der ALTE LEIPZIGER Treuhand
GmbH betreuten betrieblichen Insolvenzldsung Anlagen in Hohe von ca. 106 Mio. € in unsere
Publikumsfonds, in 2016 18 Mio. €. Unter Berlcksichtigung der anhaltend schwierigen Kapital-
marktbedingungen erachten wir diesen Gesamtabsatz als ein gutes Ergebnis.

Unseren Geschaftspartnern danken wir flr das uns entgegengebrachte Vertrauen und die guten
Vertriebsergebnisse. Unsere Mitarbeiter haben mit ihrem Engagement und ihrer Leistungsbereit-
schaft zur weiteren positiven Entwicklung unserer Gesellschaft beigetragen. Hierfir danken wir
ihnen recht herzlich. Unserem Aufsichtsrat gilt unser Dank fir die sehr gute und vertrauensvolle
Zusammenarbeit.



Ertragslage

Das Ergebnis unserer Gesellschaft vor Ertragsteuern liegt mit 1.017 T€ um 480 T€ unter dem
Vorjahreswert (1.497 T€). Der Jahresuberschuss nach Steuern liegt mit 682 T€ um 362 T€ unter
dem Vorjahr (1.044 T€). Unsere Prognose fiir das Jahr 2016 lautete, den Jahresiiberschuss des
Jahres 2015 vor Risikovorsorge um ca. 20 % zu unterschreiten. Mit einem Riickgang des Jahres-
uberschusses um 35 % wurde, bedingt insbesondere durch aulRerplanméRige Anteilriickgaben im
Spezialfonds-Sektor, die Ergebnisprognose unterschritten.

Die Ertrage verringerten sich um 790 T€ (- 8,7 %) auf 8.332 T€. Der Riickgang des unter
Verwaltung stehenden Fondsvermaogens fuhrte zu einer Verringerung der Verwaltungsvergitungs-
ertrdge um 554 T€ auf 6.477 T€. Im Jahresergebnis 2015 waren zudem 200 T€ Ertrage aus der
Auflosung stiller Reserven enthalten.

Die gesamten Aufwendungen vor Ertragsteuern fielen um 4,2 %. Die Mittelriickgaben im
Publikums- und Spezialfondsbereich fuhrten zu einer Reduzierung der Aufwendungen fur
volumenabhéangige Dienstleistungen. Die Personalaufwendungen (L6hne und Gehalter sowie
soziale Abgaben und Aufwendungen flr Altersvorsorge und Unterstiitzung) stiegen, insbesondere
durch die ganzjahrige Besetzung der beiden Leitungspositionen im Fondsmanagement und der
Neugestaltung der Pensionszusagen, um 20,6 %. Die Provisionsaufwendungen verringerten sich
insbesondere durch den Riickgang der Durchschnittsbestande unserer Publikumsfonds um 3,8 %.

Die Rentabilitat unserer Gesellschaft (bezogen auf den durchschnittlichen Beteiligungsbuchwert des
Gesellschafters) stellt sich wie folgt dar:

Rentabilitadtskennzahlen 2016 2015
- Eigenkapitalrentabilitat |

(Jahresuberschuss vor Steuern / Beteiligungsbuchwert) 29,2 % 42,9 %
- Eigenkapitalrentabilitat 11

(Jahresuberschuss nach Steuern / Beteiligungsbuchwert) 19,6 % 29,9 %
- CIR (Cost-Income-Ratio) in % 82,0 % 77,7 %

Finanz- und Vermdogenslage

Die wesentlichen Vermdgenspositionen bestehen aus kurzfristigen Forderungen gegen inléandische
Kreditinstitute und aus sonstigen Vermdgensgegenstanden (Forderungen aus noch nicht
eingegangenen Managementvergutungen und Provisionen).

Die Verbindlichkeiten betreffen im Wesentlichen Konzernverrechnungen fur empfangene Dienst-
leistungen. Die anderen Rickstellungen bestehen im Wesentlichen aus Riickstellungen im Personal-
bereich und noch nicht abgerechneten Dienstleistungen fiir das vierte Quartal 2016.

Die Vermogens- und Finanzlage ist geordnet. Das gezeichnete Kapital macht 31 % der Bilanz-
summe aus. Die Zahlungsfahigkeit der Gesellschaft war jederzeit gewahrleistet. Der Uberschuss der
liquiden Mittel als Saldo der kurzfristigen Forderungen abztglich der kurzfristigen Verbindlich-
keiten betragt zum Bilanzstichtag 582 %.



Nichtfinanzielle Leistungsindikatoren

Zu den Stérken der Gesellschaft gehort, neben dem hohen Qualifikationsniveau der Mitarbeiter und
ihrer langjahrigen Erfahrung in den jeweiligen Bereichen, unser ausgezeichneter Service, mit dem
wir unsere Vertriebspartner u. a. durch die Bereitstellung eines Beratungs- und Dokumentations-
programms effizient unterstitzen.

B. Risiko-, Chancen- und Prognosebericht
Risikobericht
Allgemeine Geschaftsrisiken

Die Ertragslage der Gesellschaft wird im Wesentlichen durch die Hohe der volumenabh&ngigen
Ertrage aus der Verwaltung unserer Sondervermdégen bestimmt. Insofern bilden das Marktrisiko,

d. h. das Risiko sich verdndernder Kapitalmarktentwicklungen, und das Risiko negativer Absatzent-
wicklungen im Publikums- und Spezialfondsbereich die Hauptrisiken fiir die geschaftliche
Entwicklung der Gesellschaft. Die Gesellschaft betreibt keinen Eigenhandel. Markt- und
Kreditrisiken sind von untergeordneter Bedeutung.

Operationelle Risiken

Als operationelle Risiken bezeichnen wir mogliche Verluste, die infolge unangemessener Prozesse,
unzulénglicher Technologien, Fehlerrisiken aus der Abwicklung von Geschaftsprozessen,
krimineller Handlungen oder externer Ereignisse auftreten kénnen. Diesen Risiken begegnen wir
durch umfangreiche Sicherungsmal3nahmen.

Risikomanagement

Die ALTE LEIPZIGER Trust Investment-Gesellschaft mbH verflgt Gber ein Risikomanagement-
system, das unter Beriicksichtigung der institutsspezifischen Gegebenheiten (GroRe des Instituts,
Geschaftsumfang, Komplexitét der betriebenen Geschéfte und Risikoprofil) entwickelt wurde. Die
einschlagigen Verlautbarungen (InvMaRisk, KAVerOV) der Bundesanstalt fur Finanzdienst-
leistungsaufsicht (BaFin) zur Konkretisierung hinsichtlich der Ausgestaltung eines angemessenen
Risikomanagements, werden entsprechend beriicksichtigt. Die Gesellschaft hat die flr die Gesell-
schaft und fur die Sondervermdogen erforderlichen MaRnahmen umgesetzt. Fir jedes verwaltete
Sondervermdgen ist eine ,,Risk Management Policy* definiert. Die Einhaltung der vorgegebenen
Anlagegrundsétze und -grenzen wird taglich von einer vom Portfoliomanagement unabhéngigen
Stelle iberwacht. Die funktionale Trennung zwischen Handel und Kontrolle ist bis zur Ebene der
Geschéftsleitung gewahrleistet.

In der ,,Richtlinie Risiko-/Liquiditdtsmanagement* hat die Gesellschaft die Verfahren zur Messung
und Steuerung von Risiken sowie die Kommunikation von Risiken festgelegt. Um Risiken mdg-
lichst frihzeitig erkennen zu kdnnen, ist ein umfangreiches Reportingsystem installiert.

Die Gesellschaft verfolgt eine Strategie, die Finanzrisiken weitgehend begrenzt. Hierzu gehért eine
sicherheitsorientierte Strategie der Anlage des Stammkapitals der Gesellschaft. Im Geschaftsjahr
2016 wurde das Gesellschaftskapital ausschlief3lich in Bankguthaben bei inlandischen Kredit-
instituten angelegt. Fir die Finanzanlagen wird jéhrlich eine vom Aufsichtsrat der Gesellschaft zu
genehmigende Rahmenplanung, die entsprechende Anlagelimite flr einzelne Assetklassen enthélt,
erstellt.



Durch das eingesetzte Risikomanagementsystem werden insbesondere Veranderungen der Finanz-
und Absatzrisiken auf die Ergebnissituation der Gesellschaft dargestellt. Das Risikomanagement-
system der Gesellschaft berticksichtigt dabei die Wechselwirkungen der Héhe der Fondsvolumen
(beeinflusst durch die Wertentwicklungen der einzelnen Sondervermégen und die Mittelver-
anderungen im Publikums- und Spezialfondsbereich) und der Ertragslage der Gesellschaft.
Ausgehend von den Ergebnishochrechnungen zum Quartalsende, werden die Auswirkungen
negativer Entwicklungen der Mérkte (Aktien-/Rentenmarkte) und des Absatzes auf die Ergebnis-
lage der Gesellschaft fir das laufende Geschéftsjahr und fiir einen Betrachtungszeitraum von

12 Monaten simuliert. Die Simulation umfasst funf unterschiedliche Entwicklungsstufen (Stufe 5:
worst-case-szenario). FUr die nicht einzeln bewerteten operationellen und sonstigen Risiken wird
ein Pauschalabschlag von 10 % des Ergebnisses aus der Planrechnung ergebnisbelastend angesetzt.
Identifizierte operationelle Einzelrisiken, die den pauschalen Ansatz von 10 % des Planergebnisses
ubersteigen, werden mit ihrem Erwartungswert (Schadenserwartung x Eintrittswahrscheinlichkeit)
zusatzlich zu dem zehnprozentigen Pauschalbetrag berticksichtigt. Anhand dieser Annahmen,
werden die Auswirkungen auf die Fondsvolumina und somit auf die volumenabhangigen Ertrags-
und Aufwandsposten simuliert. AnschlieBend werden die Auswirkungen auf Jahresergebnis bzw.
Eigenkapital ermittelt (Risikotragfahigkeit). Die Gesellschaft verwendet das GuV-orientierte
Risikotragfahigkeitsprinzip (RTF) an.

Eine klar definierte Produktpalette im Bereich der 6ffentlich vertriebenen Publikumsfonds unter-
streicht die Absicht, mit wenigen Fonds und der Einflihrung von Anlagekonzepten, die Bedirfnisse
der Anleger abzudecken und operationelle Risiken (z. B. fehlerhafte Preisermittlungen und sonstige
Abwicklungsrisiken) weitgehend zu begrenzen.

Die Auslagerung der Fondsadministration an eine im deutschen Markt gut positionierte andere
Investmentgesellschaft fuhrt zu einer Reduzierung der Betriebsrisiken hinsichtlich Personalaus-
stattung und der IT-Systeme. Haftungsregelungen, bezogen auf den einzelnen Schadensfall, sind
vertraglich vereinbart. Mit anderen Dienstleistungen (wie z. B. IT, Rechnungswesen & Steuern,
Personal & Soziales, Datenschutz und Markenmanagement) wurde zur Verringerung von Betriebs-
und Personalrisiken die ALTE LEIPZIGER Holding Aktiengesellschaft beauftragt. Hierdurch
ergeben sich entsprechende Synergieeffekte. Bei der Gesellschaft verbleibende operationelle
Risiken werden jahrlich bei Erstellung der Geschéfts- und Risikostrategie identifiziert und bewertet.
Mindestens vierteljahrlich werden die operationellen Risiken neu identifiziert, bewertet und
dokumentiert.

Risikovorsorge

Der ,,Fonds fur allgemeine Bankrisiken® ist zum 31. Dezember 2016 mit 800 T€ dotiert. Im
Geschéftsjahr erfolgten keine Zufiihrungen oder Entnahmen.

Zusammenfassende Darstellung der Risikolage
Die Risikolage der Gesellschaft im Geschéftsjahr 2016 war jederzeit geordnet. Der letztendlich gute

Geschaftsverlauf flhrte dazu, dass unser Planergebnis fir 2016 leicht Gbertroffen wurde. Bestands-
gefahrdende Risiken wurden im Geschéaftsjahr 2016 nicht festgestellt.



Chancenbericht

Chancen und Risiken unserer Gesellschaft werden insbesondere durch die Hohe des unter Ver-
waltung stehenden Vermdgens und den Absatz unserer Investmentfonds beeinflusst. VVerdnderungen
des Kapitalmarktumfeldes sehen wir fir 2017 differenziert. Die im Dezember 2016 begonnene
kraftige Kurserholung an den Aktienmarkten setzte sich auch zu Beginn 2017 fort. Wir sehen fir
die weltweiten Aktienmarkte noch weiteres Potential.

Im Negativbereich liegende Renditen fiir sichere Bundeswertpapiere im kurzen bis mittelfristigen
Anlagebereich kdnnen den Absatz unserer Renten- und Geldmarktfonds belasten.

Auch wenn wir nicht davon ausgehen, dass kurzfristig ein nennenswerter Zinsanstieg in
Deutschland oder in anderen ,,soliden* Euro-Landern erfolgen wird, sind wir dennoch zuversicht-
lich, fir unsere Rentenfonds durch entsprechendes Management konkurrenzfahige Anlage-
ergebnisse zu erzielen.

Zum 1. Juli 2017 ist vorgesehen, von einer anderen Kapitalverwaltungsgesellschaft drei Publikums-
fonds in Form ,,gemischter Sondervermégen* mit einem Gesamtvolumen von derzeit rd. 200 Mio. €
zu Ubernehmen. Diese Fonds legen mit unterschiedlichen Prozentsatzen tiberwiegend in Aktien-,
Renten-, und Geldmarktfonds an. Die Absatzstatistik unseres Verbandes BV1 zeigt fur das Jahr
2016 eine eindeutige Préferenz der Anleger fur Mischfonds. Wir sind daher zuversichtlich, dass die
Bedeutung von Aktienanlagen, wenn auch zum Teil nur als Beimischung, als langfristiges Mittel
der Vermogensanlage und der Altersvorsorge noch weiter zunehmen wird.

Marktteilnehmer sehen sich auf der Suche nach Rendite gezwungen, ihre Risikobereitschaft zu
uberprifen. Auch wenn das Vertrauen in die Aktienanlage bzw. Aktienfondsanlage durch die
weiterhin hohe Volatilitat noch belastet scheint, konnten die durch das Niedrigzinsumfeld
induzierten negativen Auswirkungen auf die Altersvorsorge den Umdenkungsprozess hin zu aktien-
basierten Anlageformen verstarken. Wir sind daher zuversichtlich, dass die Bedeutung von Aktien-
anlagen als langfristiges Mittel der Vermdgensanlage und der Altersvorsorge noch weiter zunehmen
wird.

Die Absatzzahlen des Jahres 2017 zeigen noch eine Préaferenz zu Gunsten unserer eigenen Fonds.
Dennoch sind wir uns durchaus bewusst, dass durch die gebotenen Mdglichkeiten des Fremdfonds-
erwerbs auch negative Auswirkungen auf den Fondsabsatz unserer eigenen Produkte mdglich sind.

Prognosebericht

Aktuelle Stimmungsindikatoren belegen, dass die Weltwirtschaft mit Schwung in das Jahr 2017
gestartet ist. Dies hat auch die Entwicklung von risikoreicheren Anlageklassen seit Jahresbeginn
untersttzt. So halt die insgesamt positive Entwicklung an den Bérsen nach dem tberraschenden
Erfolg von Donald Trump bei den US-Présidentschaftswahlen Anfang November bereits fast drei
Monate an. Die Mérkte stehen jedoch zunehmend im Spannungsverhaltnis zwischen einem
steigenden Konjunkturoptimismus auf der einen Seite und wachsenden politischen Unsicherheiten
auf der anderen Seite. Diese Einflussfaktoren neutralisierten sich seit Jahresbeginn weitestgehend
und hielten die globalen Aktienmarkte — zusammen mit dem bereits zuvor erreichten,
ambitionierten Bewertungsniveau — mehr oder weniger in einer Seitwértsspanne gefangen. Nicht
auszuschliel3en ist, dass die gestiegene politische Unsicherheit, insbesondere Uber die
internationalen Handelsbeziehungen, von den Mérkten derzeit noch unterschétzt wird. Ein kurz-
fristiger Kursriickschlag erscheint uns nicht ausgeschlossen.



Die Zinsen in Euroland sollten mittelfristig niedrig bleiben. Festverzinste Anlagen aber auch
Anleihen von Staaten mit guter Kreditwirdigkeit wie Deutschland werfen kaum noch Renditen ab.

Die weiterhin hohe Verschuldung in den meisten Mitgliedsstaaten der Européischen Union
begriindet die Erwartungshaltung, dass die EZB ihre expansive Geldpolitik beibehalten sollte. In
den USA dagegen sollte der begonnene Zinserhohungszyklus fortgesetzt werden. Wir erwarten
weitere Zinsschritte der US-Notenbank Federal Reserve (Fed).

Fur das globale Wachstum im Jahr 2017 werden insgesamt leichte Steigerungsraten erwartet.

Die Prognosen der ,,Consensus Economics Inc.” zeigen fur die entwickelten VVolkswirtschaften
unterschiedliche Entwicklungen. Wahrend flr Deutschland und die Eurozone Rickgénge im BIP
(Deutschland von 1,8 % auf 1,3 % und Eurozone von 1,6 % auf 1,4 %) prognostiziert werden,
lauten die Prognosen fir die Wachstumsraten fiir 2017 in den USA 2,3 % (hach 1,6 % in 2016) und
fur die gesamte Weltwirtschaft 2,8 % (nach 2,5 % in 2016).

Die im Dezember 2016 veroffentlichten Prognosen wichtiger Banken flr die Entwicklung der
Aktienmaérkte in 2017 fallen erwartungsgemal sehr unterschiedlich aus. Die Durchschnitts-
prognosen der Banken zur Jahresmitte 2017 liegen fiir den DAX bei 11.511 Punkten (Hochstwert:
12.600 Punkte, Tiefstwert 10.900 Punkte). Aufgrund der positiven Kursentwicklungen im

Januar 2017 erscheinen diese Prognosen nicht iberzogen.

Unsere vertrieblichen Aktivitaten sind darauf ausgerichtet, unseren Vertriebspartnern service-
orientiert eine effiziente Unterstiitzung zu bieten, um unseren Fondsabsatz nachhaltig zu steigern.
Daneben sind wir bestrebt, neue Geschéaftspartner fur die Fondsvermittlung zu gewinnen und lang-
fristig an uns zu binden.

Mit der Bereitstellung unserer Beratungs-Software ,,Investment-Navigator* bieten wir unseren
Geschaftspartnern die Moglichkeit, eine rechtssichere Beratung fur interessierte Investmentfonds-
anleger standardisiert durchzufiihren. Wir wollen unsere Geschaftspartner weiter gezielt bei der
Anwendung der Beratungs-Software unterstiitzen, um den Interessenten anlegergerechte Anlage-
vorschlage zu unterbreiten. Im Jahr 2017 werden wir unseren Geschaftspartnern die Nutzung der
elektronischen Signatur fir die Er6ffnung von Investmentdepots bei unseren Kooperationspartnern
ermaglichen.

In 2017 rechnen wir durch die Ubernahme von drei Publikumsfonds mit nachhaltigen Ertrags-
steigerungen. Auch der gute Anfangsverlauf der Aktienmérkte in 2017 wird unser Jahresergebnis
2017 positiv beeinflussen. Wir rechnen fir das Jahr 2017 mit einem Ergebnis, das leicht Giber dem
Ergebnis fur 2016 liegen sollte.

Oberursel, 20. Februar 2017

ALTE LEIPZIGER
Trust Investment-Gesellschaft mbH

Die Geschiftsfiihrung
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Aktivseite

Jahresbilanz zum 31. Dezember 201€
der ALTE LEIPZIGER Trust Investment-Gesellschaft mbH, Oberursel (Taunus’

Passivseite

31. Dezember 2016 31.12.2015 31. Dezember 2016 31.12.2015
EUR EUR TEUR EUR EUR TEUR
1. Forderungen an Kreditinstitute 1. Sonstige Verbindlichkeiten 1.094.661,29 1.478
a) taglich fallig 6.373.569,03 6.728
b) andere Forderungen 0,00 0 | 2. Ruckstellungen
6.373.569,03 6.728 a) Ruckstellungen fiir Pensionen
und ahnliche Verpflichtungen 1.629.238,00 1.418
2. Immaterielle Anlagewerte: b) Steuerriickstellungen 55.266,00 173
a) entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche c) andere Rickstellungen 663.417,07 413
Schutzrechte und ahnliche Rechte und Werte 2.347.921,07 2.004
sowie Lizenzen an solche Rechten und Werten 2.872,00 6
3. Fonds fir allgemeine Bankrisiken 800.000,00 800
3. Sachanlagen 129.933,00 78
4. Eigenkapital
4. Sonstige Vermdgensgegenstande 1.471.076,65 1.423 a) gezeichnetes Kapital 2.500.000,00 2.500
b) Bilanzgewinn /Bilanzverlust 1.236.526,15 1.454
5. Rechnungsabgrenzungsposten 1.657,83 1 3.736.526,15 3.954
Summe der Aktiva 7.979.108,51 8.236 | Summe der Passiva 7.979.108,51 8.236
1. Fir Anteilinhaber verwaltete Sondervermdgen
Anzahl: 12 12
Inventarwert: 2.507.466.996 2.781.969




Gewinn- und Verlustrechnung

der ALTE LEIPZIGER Trust Investment-Gesellschaft mbH, Oberursel (Taunus)

fir die Zeit vom 1. Januar 2016 bis 31. Dezember 2016

Aufwendungen Ertrage
2016 2015 2016 2015
EUR EUR EUR TEUR EUR EUR TEUR
1. Provisionsaufwendungen 2.575.094,28 2.676 | 1. Zinsertrage aus
a) Kredit- und Geld-
2. Allgemeine marktgeschaften 0,00 0
Verwaltungsaufwendungen abzuglich negative
a) Personalaufwand Einlagenzinsen -9.391,51
aa) Lohne und Gehélter  1.545.524,00 1.464 -9.391,51
ab) Soziale Abgaben
und Aufwendungen 2. Provisionsertrage 8.105.368,50 8.717
fur Altersversorgung
und fir Unterstitzung 493.643,48 227
2.039.167,48 1.691
darunter: 3. Ertrage aus Zuschreibungen
fur Altersversorgung zu Forderungen und
254.618,44 EUR bestimmten Wertpapieren
(Vorjahr - 4 TEUR) sowie aus der Auflosung
b) andere von Ruckstellungen im
Verwaltungsaufwendungen 2.572.326,29 2.789 Kreditgeschaft 0,00 200
4.611.493,77 4.481
4.  Sonstige betriebliche Ertrage 236.400,20 206
3. Abschreibungen und
Wertberichtigungen auf
immaterielle Anlagewerte und
Sachanlagen 27.126,64 22
4. Sonstige betriebliche Aufwendungen 101.936,04 248
5. Zufiihrung zum Fonds fiir allgemeine Bankrisiken 0,00 200
6. Steuern vom Einkommen und
vom Ertrag 334.679,87 453
7. Jahresiiberschuss 682.046,59 1.044
Summe der Aufwendungen 8.332.377,19 9.123 | Summe der Ertrage 8.332.377,19 9.123
1. JahresUberschuss.........cccooiiiiiiiiiinicicn, 682.046,59 1.044
2. Gewinnvortrag aus dem Vorjahr............cccceeeue 554.479,56 411
3. Bilanzgewinn..........cccovveviiiinicniieeec 1.236.526,15 1.455



Anhang flr das Geschéftsjahr 2016

A. Allgemeine Angaben zum Jahresabschluss sowie zu den Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden

I. Allgemeine Angaben

Die ALTE LEIPZIGER Trust Investment-Gesellschaft mbH, gegriindet 1986, ist eine externe
Kapitalverwaltungsgesellschaft im Sinne des Kapitalanlagegesetzbuches (KAGB) mit Sitz in
Oberursel (Amtsgericht Bad Homburg v. d. Hohe, HRB 3474).

Der Jahresabschluss ist nach den Vorschriften des Handelsgesetzbuches und entsprechend § 38
Abs. 1 des Kapitalanlagegesetzbuches nach den Bilanzierungsvorschriften fir Kreditinstitute unter
Beachtung der Verordnung tber die Rechnungslegung der Kreditinstitute und Finanzdienst-
leistungsinstitute (Kreditinstituts-Rechnungslegungsverordnung - RechKredV) aufgestellt.

Die im amtlichen Formblatt vorgesehenen, aber nicht belegten Positionen wurden weggelassen.
I1. Bilanzierungs- und Bewertungs- und Ermittlungsmethoden

Die Forderungen, sonstigen Vermdgensgegenstande und Rechnungsabgrenzungsposten sind zum
Nennwert angesetzt.

Immaterielle Anlagewerte und die Betriebs- und Geschéftsausstattung sind zu Anschaffungskosten,
vermindert um planmaRige Abschreibungen, bewertet. Die Abschreibungen werden nach der
linearen Methode auf Basis der nach steuerlichen Grundsétzen ermittelten betriebsgewdhnlichen
Nutzungsdauer vorgenommen.

Geringwertige Wirtschaftsgiter mit Anschaffungskosten bis zu 410,- € (ohne Umsatzsteuer) werden
im Jahr des Zugangs voll abgeschrieben.

Die Verbindlichkeiten sind zum Erfullungsbetrag angesetzt.

Die Berechnung der Pensionsrickstellungen erfolgte nach dem international iblichen Anwart-
schaftsbarwertverfahren (PUC-Methode) in Verbindung mit 8§ 253 Abs. 1 Satz 2 HGB auf der
Grundlage der Richttafeln 2005G von Prof. Dr. Klaus Heubeck. Neben gegenwartigen wurden auch
kiinftige Entwicklungen, Trends und die Fluktuation berticksichtigt. Die Abzinsung erfolgte mit
dem von der Deutsche Bundesbank gemél3 der Rickstellungsabzinsungsverordnung
(RuckAbzinsVVO) verodffentlichten durchschnittlichen Zinssatz der letzten zehn Jahre (\VVorjahr
sieben Jahre) bei einer angenommenen Restlaufzeit von 15 Jahren gemaR § 253 Abs. 2 Satz 2 HGB.
Fur die Bewertung zum 31. Dezember 2016 wurde der Marktzinssatz mit Stand Oktober 2016
herangezogen.

Es wurden nachstehende versicherungsmathematische Parameter fur die Ermittlung der
Verpflichtungen verwendet:

Pensionsalter 63 Jahre

Gehaltsdynamik 2,50 %

Rentendynamik 2,00 %

Fluktuation: 2,00 % p.a.

Zinssatz 4,01 % zum 31.12.2016
3,89 % zum 01.01.2016



Die beriicksichtigte Fluktuation entspricht dem allgemeinen beobachtbaren altersabhéngigen
Durchschnitt der Branche und beeinflusst den Erfiillungsbetrag nur geringfiigig.

Nach 8§ 253 Abs. 6 Satz 3 HGB ist der sich aus der Neubewertung der Pensionsriickstellungen
ergebende Unterschiedsbetrag, der sich aus der Anwendung eines 10-jahrigen Durchschnittssatzes
anstelle des im Vorjahr zu verwendenden 7-jahrigen Durchschnittssatzes ergibt, ausschiittungs-
gesperrt, sofern die frei verfligbaren Riicklagen zuzuglich Gewinnvortrag und abzuglich
Verlustvortrag diesem nicht mindestens entsprechen. Als Ausschittungssperre ergibt sich ein Wert
von 197.165,00 €.

Die Berechnung der Jubildumsriickstellungen erfolgte nach dem international tblichen
Anwartschaftsbarwertverfahren (PUC-Methode) in Verbindung mit § 253 Abs. 1 Satz 2 HGB auf
der Grundlage der Richttafeln 2005G von Prof. Dr. Klaus Heubeck. Neben gegenwaértigen wurden
auch kinftige Entwicklungen, Trends und die Fluktuation berlcksichtigt. Die Abzinsung erfolgte
mit dem von der Deutsche Bundesbank gemaR der Rickstellungsabzinsungsverordnung
(RickAbzinsVVO) veroffentlichten durchschnittlichen Zinssatz der letzten sieben Jahre bei einer
angenommenen Restlaufzeit von 15 Jahren gemaR § 253 Abs. 2 Satz 2 HGB. Fir die Bewertung
zum 31. Dezember 2016 wurde der Marktzinssatz mit Stand Oktober 2016 herangezogen.

Es wurden nachstehende versicherungsmathematische Parameter fur die Ermittlung der
Verpflichtungen verwendet:

Pensionsalter 63 Jahre Geschaftsflhrer /67 Jahre Angestellte
Gehaltsdynamik 2,50 %
Fluktuation: 2,00 % p.a.
Zinssatz 3,23 % zum 31.12.2016
3,89 % zum 01.01.2016

Die beriicksichtigte Fluktuation entspricht dem allgemeinen beobachtbaren altersabhéngigen
Durchschnitt der Branche und beeinflusst den Erfullungsbetrag nur geringfugig.

Alle anderen Ruckstellungen sind mit ihrem Erfillungsbetrag angesetzt. Sie berlcksichtigen alle bis
zur Bilanzaufstellung erkennbaren Risiken und ungewissen Verpflichtungen. Sie wurden in der
Hohe angesetzt, die nach vernunftiger kaufmannischer Beurteilung notwendig ist. Andere
abzinsungspflichtige Riickstellungen bestanden nicht.

B. Erlauterungen zur Bilanz

I. Allgemeine Erlauterungen

Forderungen und Verbindlichkeiten gegentiber dem Gesellschafter

Gegeniiber dem Gesellschafter bestehen Verbindlichkeiten in Hohe von 217.796,69 € aus
erhaltenen Dienstleistungen fiir das vierte Quartal 2016.

Forderungen und Verbindlichkeiten gegentiber verbundenen Unternehmen
In den “Sonstigen Verbindlichkeiten* sind 754.989,95 € Verbindlichkeiten gegenuber verbundenen

Unternehmen enthalten. In den “Sonstigen Vermdgensgegenstanden® sind 559.305,51 €
Forderungen an verbundene Unternehmen enthalten.



Il. Forderungen gegen Kreditinstitute / Fristengliederung

Die “Forderungen an Kreditinstitute” betreffen taglich fallige Bankguthaben bei der Postbank AG
und bei der BHF-BANK AG.

I11. Anlagevermogen

Bruttoanlagenspiegel zum 31. Dezember 2016

Anschaffungs- Zugange Abgénge Abschreibungen | Zuschreibungen | Restbuchwert | Restbuchwert Abschreibungen
F F

kosten kumuliert 31.12.2016 01.01.2016 | des Geschéftsjahres
Geringwertige
Wirtschaftsguter 7.602,46 4.903,64 1.702,87 10.803,23 0,00 0,00 7.602,46 4.903,64
Immaterielle
Anlagewerte 110.860,50 0,00 39.541,48 68.447,02 0,00 2.872,00 6.334,00 3.462,00
Sachanlagen 231.711,43 70.917,00 64.210,87 108.484,56 0,00 129.933,00 70.174,54 18.761,00
Gesamt 350.174,39 75.820,64| 105.455,22 187.734,81 0,00 132.805,00 84.111,00 27.126,64

Immaterielle Anlagewerte
Unter dem Bilanzposten “Immaterielle Anlagewerte® sind Lizenzen fir Anwendungs- und
Datenbankprogramme ausgewiesen, die tber eine Dauer von funf Jahren abgeschrieben werden.

Sachanlagen
Der Bilanzposten “Sachanlagen* beinhaltet ausschliellich die Betriebs- und Geschaftsausstattung.

IV. Sonstige Vermaodgensgegenstande

In den “Sonstigen Vermdgensgegenstanden® sind 565.123,30 € noch nicht abgerechnete
Verwaltungsvergitungen und 336.862,13 € an ausstehenden Provisionen enthalten, die jeweils
innerhalb eines Jahres fallig sind. Stichtagbezogen bestehen Forderungen von 559.305,51€ aus
Rickdeckungsversicherungen fiir die Pensionsverpflichtungen aktiver Versorgungsberechtigter
von.

V. Rechnungsabgrenzungsposten

Bei den Rechnungsabgrenzungsposten handelt es sich um Ausgaben flr Lizenzen und Wartung und
Versicherungsbeitrége, die erst im Folgejahr fallig werden.

V1. Sonstige Verbindlichkeiten

In den “Sonstigen Verbindlichkeiten* sind 486.990,83 € Verbindlichkeiten aus Konzern-
verrechnungen mit der ALTE LEIPZIGER Lebensversicherung a. G. (z. B. ausstehende Provisions-
zahlungen, Dienstleistungen, Biromaterial, Portokosten und Umlagen fiir gemeinschaftlich
betriebene Einrichtungen), 29.513,73 € Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie
282.288,55 € Verbindlichkeiten fir noch zu zahlende Provisionen enthalten. Sdmtliche
Verbindlichkeiten sind innerhalb eines Jahres féllig.



VII. Andere Ruckstellungen

Andere Rickstellungen sind in Héhe von 663.417,07 € gebildet. Davon entfallen auf variable
Vergutungsbestandteile 226.425,00 €, auf Aufwendungen fir Abschlussprifung und Innenrevision
zusammen 65.300,00 € und auf gebildete Jubilaumsriickstellungen 39.698,00 €.

VII11. Fonds fur allgemeine Bankrisiken

Der “Fonds fur Allgemeine Bankrisiken“ als Vorsorge fiir zukinftige Geschéaftsrisiken weist einen
gegenulber dem Vorjahr unverénderten Bestand von 800.000,00 € auf.

C. Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung
I. Provisionsaufwendungen

Bei den Provisionsaufwendungen handelt es sich um Aufwendungen, die als Vertriebs- und
Vertriebsfolgeprovisionen fir die Vermittlung von Fondsanteilen gezahlt werden. Insbesondere
durch den leichten Riickgang des Jahresdurchschnitts der in Publikumsfonds verwalteten
Vermdgen, verringerten sich die Provisionsaufwendungen um 3,8 % auf 2.575.094,28 €.

I1. Allgemeine Vewaltungsaufwendungen

Der Aufwand fur Gehélter, Sozialabgaben und Altersversorgung fur Unterstitzung betragt
2.039.167,48 € und ist im Vergleich zum Vorjahr, insbesondere durch den hohen Anstieg der
Aufwendungen fiir Altersvorsorge und Unterstiitzung (+ 250 T€), um 20,6 % gestiegen. Die
anderen Verwaltungsaufwendungen sind, insbesondere durch den Riickgang der vom
Fondsvermdégen abhéngigen Dienstleistungsgebuhren, gegenlber dem Vorjahr um 216.765,19 €
gesunken.

I11. Sonstige betriebliche Ertrage

In den sonstigen betrieblichen Ertrédgen sind Rickerstattungen unseres Fondsdienstleisters von
Umsatzsteuern fiir die Jahre 2011 bis 2016 enthalten. Die Erstattung erfolgte basierend auf einer
verbindlichen Zusage des Finanzamts, dass die fur uns erbrachten Fondsverwaltungsdienst-
leistungen umsatzsteuerfrei zu behandeln sind.

IV. Sonstige betriebliche Aufwendungen

In den sonstigen betrieblichen Aufwendungen sind Aufwendungen aus der Abzinsung von
Pensions- und Jubilaumsriickstellungen in Hohe von 29.627,00 € enthalten.

V. Zinsertrage

Die negativen Zinsertrage resultieren aus der Erhebung negativer Einlagenzinsen durch unsere
Geschaftsbanken.

V1. Provisionsertrage

Die Provisionsertrage in Hohe von 8.105.368,50 € (Vorjahr 8.716.632,91 €) resultieren aus den
vereinnahmten Verwaltungsvergltungen in H6he von 6.476.699,74 € (Vorjahr 7.030.471,23 €) aus
unseren Investmentfonds und den vereinnahmten Ertrdgen aus Absatz und Bestand von Publikums-
fonds in HOhe von 1.628.668,76 € (Vorjahr 1.686.161,68 €). Der Riickgang des durchschnittlich
unter Verwaltung stehenden Fondsvermégens um 12 %, insbesondere durch Nettomittelriickgaben



im Bereich der Spezial-AlF um rd. 330 Mio. € verursacht, fuhrte zu einem Riickgang der
Verwaltungsvergitungsertrage um 553.771,49 €. Die Provisionseinnahmen aus
Vermittlungsprovisionen und erhaltenen Bestandsprovisionen verringerten sich aufgrund des im
Jahresdurchschnitt gesunkenen Publikums-Fondsvolumens um 3,4 %.

D. Sonstige Angaben
Vorgange von besonderer Bedeutung nach Schluss des Geschéftsjahres

Vorgéange von besonderer Bedeutung, die nach dem Schluss des Geschaftsjahres eingetreten und
weder in der Gewinn- und Verlustrechnung noch in der Bilanz beriicksichtigt sind, haben sich nicht
ergeben.

Gewinnverwendungsvorschlag

Die Geschaftsfuhrung schlagt vor, den Bilanzgewinn 2016 von 1.236.526,15 € in Hohe von
600.000,00 € zur Zahlung einer Dividende von 24,00 % auf das eingezahlte Stammkapital von
2.500.000,00 € zu verwenden. Der verbleibende Bilanzgewinn von 636.526,15 € soll auf neue
Rechnung vorgetragen werden.

Geschaftsfihrung:

Peter P. Haueter
Sprecher
Ranstadt

Volker Baum
Lahntal

Aufsichtsrat:

Dr. Walter Botermann

Vorsitzender der Vorstande

der ALTE LEIPZIGER Lebensversicherung/
HALLESCHE Krankenversicherung/

ALTE LEIPZIGER Holding

Vorsitzender

Koln

Martin Rohm

Mitglied der Vorstéande

der ALTE LEIPZIGER Lebensversicherung/
HALLESCHE Krankenversicherung/

ALTE LEIPZIGER Holding

stellv. Vorsitzender

Konigstein im Taunus

Susanne Fromme (bis 30. April 2016)
Geschaftsfuhrende Gesellschafterin

der Fromme Consulting GmbH

Kaoln



Alexandra Burchard Grafin von Kalnein (seit 14. Juli 2016)
Managing Director

Hyde Park Investment Ltd.

Niederlassung Deutschland

Frankfurt am Main

Bezlge der Geschaftsfuhrer

Die Beziige der Geschéaftsfuhrer werden unter Anwendung der Schutzklausel des § 286 HGB Abs. 4
nicht genannt.

Ruhegehalter und Pensionsverpflichtungen gegentber friheren Geschéaftsfihrern

Die Ruhegehalter friherer Geschaftsfiihrer und der Hinterbliebenen betrugen 68.764,44 €. Fir die
Pensionsverpflichtungen gegenuber friheren Geschéftsfiihrern und den Hinterbliebenen friherer
Geschaftsfuhrer sind insgesamt 765.735,00 € zurlickgestellt.

Vergutungen fur Aufsichtsratsmitglieder

Die Vergutung flr Mitglieder des Aufsichtsrats fiir das Geschéftsjahr 2016 betrug 4.636,70 €.

Latente Steuern

Soweit zwischen handelsrechtlichen und steuerlichen Wertansétzen Differenzen auftreten, die sich
in spateren Geschaftsjahren voraussichtlich abbauen, werden darauf Steuern mit den
unternehmensindividuellen Satzen ermittelt. Berlcksichtigt werden hierbei auch solche
Differenzen, deren Umkehrzeitpunkt noch nicht exakt feststeht oder von einer Disposition des
Unternehmens abhangig ist oder erst zum Zeitpunkt der Liquidation eintreten wirde. Steuerliche
Verlustvortrage — soweit vorhanden — werden nur in dem Umfang berlcksichtigt, wie ein Passiv-
uberhang an latenten Steuern besteht. Ergibt sich aus der Ermittlung insgesamt eine kiinftige
Steuerbelastung, so wird diese als passive latente Steuer zu Lasten des Steueraufwands angesetzt.
Eine sich ergebende kiinftige Steuerentlastung wird hingegen aufgrund des von uns ausgeubten
Wabhlrechts nicht berticksichtigt.

Die Hdéhe der aktiven latenten Steuern zum Geschaftsjahresende 2016 betrégt 169.774,88 €. Diese
zukinftigen Steuerentlastungen resultieren aus abweichenden Wertansétzen in der Steuerbilanz bei
der Pensionsriickstellung und den Forderungen an Kreditinstitute. Der Berechnung liegt ein
Steuersatz von 29,13 % zugrunde. Aufgrund des von uns ausgetibten Wahlrechts sind diese Steuern
nicht in der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung berticksichtigt.

Mitarbeiter

Im Geschéftsjahr 2016 wurden im Durchschnitt beschaftigt:

weibliche Angestellte 6 (2015: 6)
mannliche Angestellte 13 (2015: 13)
gesamt 19 (2015: 19)




Angaben zum Honorar des Abschlusspriifers

Die Angaben zum Honorar des Wirtschaftsprufers nach § 285 Nr. 17 HGB erfolgen gem. § 314
Abs. 1 Nr. 9 HGB im Konzernabschluss der ALTE LEIPZIGER Lebensversicherung auf
Gegenseitigkeit, in den das Unternehmen einbezogen ist.

Angaben zum Mutterunternehmen

Die ALTE LEIPZIGER Holding Aktiengesellschaft, deren Alleineigentiimerin die ALTE
LEIPZIGER Lebensversicherung auf Gegenseitigkeit ist, besitzt 100 % unseres Stammkapitals.

Die ALTE LEIPZIGER Lebensversicherung auf Gegenseitigkeit, Oberursel, erstellt als
Mutterunternehmen (8 16 Abs. 4 AktG) einen Konzernabschluss, in den die Gesellschaft
einbezogen wird. Der Konzernabschluss wird beim elektronischen Bundesanzeiger eingereicht und
dort bekannt gemacht.

Oberursel, 20. Februar 2017

Die Geschéftsfuhrung

Peter P. Haueter




Bestatigungsvermerk des Abschlussprifers

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie
Anhang - unter Einbeziehung der Buchfiihrung und den Lagebericht der ALTE LEIPZIGER Trust
Investment-Gesellschaft mbH, Oberursel (Taunus), fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2016 bis
31. Dezember 2016 gepriift. Die Buchfuhrung und die Aufstellung von Jahresabschluss und
Lagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften liegen in der Verantwortung der
Geschaftsfuhrung der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns
durchgefiihrten Prifung eine Beurteilung Uber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der
Buchflihrung und tber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmaRiger Abschlussprifung
vorgenommen. Danach ist die Prufung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und
Verstolie, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsatze
ordnungsmaRiger Buchfiihrung und durch den Lagebericht vermittelten Bildes der Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der
Festlegung der Prufungshandlungen werden die Kenntnisse Uber die Geschéftstatigkeit und tber das
wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen tber mogliche Fehler
beriicksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen
internen Kontrollsystems sowie Nachweise fir die Angaben in Buchfiihrung, Jahresabschluss und
Lagebericht tberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst die
Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsatze und der wesentlichen Einschatzungen der
Geschaftsfuhrung sowie die Wurdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des
Lageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Prufung eine hinreichend sichere Grundlage fiir
unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der
Jahresabschluss den gesetzlichen VVorschriften und vermittelt unter Beachtung der Grundsétze
ordnungsmaRiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Der Lagebericht steht in Einklang mit dem
Jahresabschluss, entspricht den gesetzlichen Vorschriften, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild
von der Lage der Gesellschaft und stellt die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung
zutreffend dar.

Frankfurt am Main, den 3. Méarz 2017

KPMG AG
Wirtschaftsprufungsgesellschaft

Kuppler Doublier
Wirtschaftsprifer Wirtschaftspriifer



Beschluss Uber die Verwendung des Bilanzgewinns

In der Gesellschafterversammlung am 14. Marz 2017 wurde beschlossen, den Bilanzgewinn fur
das Geschéftsjahr 2016 von 1.236.526,15 € in Hohe von 600.000,00 € zur Zahlung einer
Dividende von 24,00 % auf das eingezahlte Stammkapital von 2.500.000,00 € zu verwenden. Es
wurde ferner beschlossen, den verbleibenden Bilanzgewinn von 636.526,15 € auf neue
Rechnung vorzutragen.





